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PROSPECTO CERTIFICADOS DE INVERSIÓN CIBAC$16 
 
 

EMISOR:      BANCO AGRICOLA, S.A. 
DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN:    CIBAC$16 
AGENTE ESTRUCTURADOR Y CASA DE CORREDORES DE BOLSA:  VALORES BANAGRICOLA, S.A. DE C.V. 
PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: 
 
MONTO DE LA EMISIÓN:     US$200,000,000.00      
CLASE DE VALOR:   Certificados de Inversión representados por anotaciones electrónicas de valores en 

cuenta. 
PLAZO:        De 2 años a 15 Años. 
MONTO MÍNIMO DE NEGOCIACIÓN:   US$100.00 y múltiplos de US$100.00. 
FORMA DE REPRESENTACIÓN:    Anotaciones electrónicas de valores en cuenta. 
NATURALEZA:   Los valores a emitirse son obligaciones negociables a cargo del emisor consistentes 

en Certificados de Inversión negociables, representados por anotaciones electrónicas 
en cuenta a favor de cada uno de sus titulares y representan su participación 
individual en un crédito colectivo a cargo del emisor. 

GARANTÍA DE LA EMISIÓN: 
En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los Certificados de Inversión representados por anotaciones electrónicas en cuenta, 
podrán no tener garantía especial ó estar garantizados con cartera de préstamos hipotecarios calificados como categoría “A” a favor del Banco 
con un plazo de vencimiento mayor o igual a la caducidad de la emisión. Esta opción estará a cargo del emisor y se definirá al momento de 
realizar las colocaciones en Bolsa. En el caso que los tramos que conforman los certificados de inversión sean garantizados con cartera de 
préstamos hipotecarios, los préstamos que conformen la cartera tendrán las características siguientes: 
a) Calificados con categoría “A”; b) por un plazo de vencimiento igual o mayor a la caducidad de la emisión; c)por un monto del ciento veinticinco 
por ciento del monto comprendido en el tramo a negociar; d) el monto total de cada negociación representará el ochenta por ciento del valor total 
de la cartera de préstamos hipotecarios que los garantiza; e) Los préstamos hipotecarios que garantizan la emisión a un plazo de vencimiento 
igual o mayor a la caducidad de la emisión, se encuentran inscritos a favor del banco en los Registros de la Propiedad Raíz e Hipotecas y/o social 
de inmuebles correspondientes; f)La garantía permanecerá vigente por el plazo de la emisión o hasta su completa cancelación; g) El banco se 
obliga a mantener en todo momento una garantía de al menos el 125% de la cobertura  del monto vigente de la emisión y sustituir los préstamos 
que no cumplan con la clasificación de categoría “A”, de tal forma que la cartera de préstamos hipotecarios  se encuentre en todo momento en 
dicha categoría; h) en caso de cancelación o vencimiento de préstamos o de la hipoteca o deterioro en la clasificación de riesgo, el banco deberá 
sustituir por otro u otros de características análogas al resto de la garantía; i) Las sustituciones deberán efectuarse en instrumento público 
conforme a las regulaciones para el manejo de las garantías de las emisiones de certificados de inversión  aprobadas por la Superintendencia del 
Sistema Financiero; j) En caso  de que el banco no pueda hacer  la sustitución  de préstamos antes mencionadas, se compromete a constituir a 
más tardar dentro de los cinco días hábiles siguientes, una garantía adicional de igual o de mayor valor  y calidad a la ofrecida, conforme a la 
normativa que esté vigente, la que se deberá mantener hasta que se proceda a la sustitución de la garantía en condiciones ordinarias; k) los 
préstamos con garantía hipotecaria serán detallados en listado anexo a la certificación expedida por el auditor  externo  del banco, el que 
contendrá: número único identificador  del deudor  dentro del banco, tipo de identificador, fuente  de los recursos, nombre  del deudor hipotecario, 
número de referencia, monto original  del préstamo, saldo del capital  existente, fecha de vencimiento, fecha de escrituración, tasa de interés 
vigente, forma de pago del capital e intereses; número, lugar y fecha de inscripción  de la hipoteca  en el Registro respectivo.;l) la calificación de 
préstamos categoría “A”, deberá ser establecida de conformidad a la normativa para calificar los activos de riesgo de las instituciones  financieras, 
emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero; m)la certificación del auditor externo y el listado de préstamos, son parte integrante de la 
escritura pública de garantía que se otorgará. El listado de préstamos será suscrito por el representante legal, el notario y el auditor externo; n) La 
escritura de garantía se presentará conforme se hagan las negociaciones de los tramos que llevan garantía.     
 
AUTORIZACIÓN Y REGISTRO DE LA EMISIÓN 
El Banco Agrícola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la Sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesión 
número JD-26/92, celebrada el día 22 de septiembre de 1992 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesión 
CD-62/94 de fecha 14 de diciembre de 1994. Acuerdo de emisión de Certificados de Inversión por la Junta Directiva del Banco Agrícola en punto 
V- 8 de Acta No.1439 del día 13 de diciembre de 2012; modificación por parte de Junta Directiva de Banco Agrícola a acuerdo de emisión en 
punto IX-7 de Acta No.1440 del día 17 de enero de 2013,  por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., en sesión JD-
03/2013, celebrada el 4 de febrero de 2013 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesión No. CD-12/2013 
de fecha 20 de Marzo de 2013, en el cual se autorizó su registro en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Público Bursátil. 
 
 
CALIFICACIÓN DE RIESGO:  Según información financiera al 30 de septiembre de 2012 la clasificación de riesgo otorgada por FITCH 
CENTROAMERICA, S.A. es de AAA tanto para los tramos con Garantía de Préstamos Hipotecarios así como para los tramos sin Garantía 
Específica, de acuerdo a informe de fecha 28 de enero de 2013. Y por EQUILIBRIUM, S.A. de C.V. es de AAA para los tramos con Garantía de 
Préstamos Hipotecarios así como para los tramos sin Garantía Específica de acuerdo a informe de fecha 8 de enero de 2013. AAA: Corresponde 
a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos 
pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. “ 
 
RAZONES LITERALES: 
“Este Banco está autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del público”. “Los valores objeto de esta oferta se 
encuentran asentados en el Registro Público Bursátil de la Superintendencia.  Su registro no implica certificación sobre la calidad del valor o la 
solvencia del emisor”. “La inscripción de la emisión en la Bolsa no implica certificación sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.  “Es 
responsabilidad del inversionista leer la información que contiene este prospecto.” 
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PRESENTACIÓN 

 
 
 
 

Banco Agrícola S.A., ofrece una nueva emisión de Certificados de Inversión a Mediano y 

largo plazo, con la cual propiciamos a nuestros clientes inversionista y demás instituciones 

una alternativa de inversión rentable, con alto grado de liquidez y sólido respaldo; 

captaciones con las cuales el Banco estará apoyando el financiamiento de proyectos de 

inversión a mediano y largo plazo para nuestros clientes en créditos. 

 

 

En este prospecto se exponen las características, condiciones y ventajas que ofrecen 

nuestros Certificados de Inversión. 

 

 

 

 

Atentamente, 
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Director Vicepresidente       Director Secretario  
    

                   
 
 
 
 

 
 

 
 

 
Primer Director Propietario    Directores Suplentes 
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       Dr. Luis Santiago Pérez Moreno    
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. 
 
 
 
 

 
 
 
 

                                                           
1 Reestructuración de Junta Directiva para el período 2012-2014, elegida el 21 de febrero de 2013, acuerdo 
asentado en Acta número cien Punto Ordinario II, de la misma fecha. Inscripción de la Credencial de Junta 
Directiva en el Registro de Comercio  al No. 56 del libro 3065 del Registro de Sociedades del Folio 327 al 
Folio 328 en Fecha 4 de marzo de 2013. 
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Lic. Helga Urbina  Lic. Aura María Uzquiano Escamilla 
Gerente Banca Corporativa                  Gerente de Sistemas Gerenciales 
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Gerente Banca Preferencial                                      Gerente Departamento de Contabilidad 
 
Lic. Ana Marina de Carazo  Ing. Carlos Alberto Satín Morataya 
Gerente de MYPE  Gerente de Financiamiento Estructurado 
 
Ing. Marta Eugenia de Hinds  Lic. Claudio Romeo Góchez Flores 
Gerente Ingeniería de Procesos  Gerente de Crédito para Asalariados 
 
Lic. César Oswaldo Escobar  Ing. Juan Carlos Zamora Ramos 
Gerente Operaciones de Agencias  Gerente Seguridad Bancaria 
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2 En Junta Directiva de Banco Agrícola de fecha 16 de febrero de 2012, en Acta No. 1429 fue nombrado como Presidente 
Ejecutivo. Inscripción en el Registro de Comercio al número 41 del libro 2884 del Registro de Sociedades el día 24 de 
febrero de 2012 
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CURRICULUM VITAE 

SERGIO RESTREPO ISAZA 

 
 
 
Presidente BANCO AGRICOLA, S.A. 
 
Profesión: 
 
Licenciatura en EAFIT University en Medellín, Colombia. También posee Maestría en Administración 
de Empresas de la Universidad de Standford. 
 
 
Experiencia Profesional: 
 
Actualmente es el Vicepresidente de Mercado de Capitales de Bancolombia 
 
 
A partir de Febrero de 2013, ha sido nombrado Presidente de las Juntas Directivas de las 
sociedades del Conglomerado Financiero Banagrícola (Banco Agrícola, S.A., Inversiones 
Financieras Banco Agrícola, S.A., Banagrícola, S.A., Valores Banagrícola, S.A., Arrendadora 
Financiera y Credibac, S.A. de C.V. 
 
Desde junio 2007 hasta febrero 2012 fue presidente de las Juntas Directivas de las sociedades del 
Conglomerado Financiero Banagrícola. 
 
De 2005 hasta el año 2011 fue Vicepresidente Ejecutivo de Desarrollo Corporativo de Bancolombia, 
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Adicionalmente ha sido Vicepresidente de Inversión y Relaciones Internacionales de Bancolombia 
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PROSPECTO DE CERTIFICADOS 

 DE INVERSIÓN 
 

Banco Agrícola S.A. 
 

 
El Banco Agrícola  S.A. con el objetivo de poner a disposición de los clientes nuevas alternativas de 
inversión, ha estructurado la presente emisión de Certificados de Inversión representados por 
anotaciones electrónicas de valores en cuenta, la cual tiene como finalidad principal ofrecer Valores 
con atractiva rentabilidad, con la ventaja de tener acceso a disponibilidad de fondos antes de  su 
vencimiento por medio de la negociabilidad de estos en el mercado secundario a través de la Bolsa 
de Valores.  
 
Esto aunado a la solidez del respaldo que ofrece el Banco Agrícola S.A., hace de esta emisión una 
excelente oportunidad de colocación para inversionistas institucionales y privados. 
 
 
 
DENOMINACIÓN DEL EMISOR 
 
El emisor se denomina:  Banco Agrícola, Sociedad Anónima, y tiene como nombre comercial Banco 
Agrícola Comercial de El Salvador, Banco Agrícola Comercial, Banco Agrícola o solamente El 
Agrícola, y sus siglas son BA. 
 
 
 
ANTECEDENTES 
 
El Banco Agrícola S.A. se constituyó como sociedad anónima el 31 de enero de 19553; iniciando sus 
operaciones como tal mediante la autorización otorgada por medio del acuerdo emitido por el Poder 
Ejecutivo en el ramo de Economía con fecha 31 de mayo de 1955. 
 
A partir de noviembre de 1991, se inició la privatización del Banco Agrícola S.A., con la puesta en 
venta de sus acciones, proceso que duró aproximadamente cuatro meses, quedando distribuida la 
participación accionaría en más de cuatro mil inversionistas, quienes eligieron una nueva Junta 
Directiva el 30 de abril de 1992, dando inicio a una nueva era de banca comercial privada orientando 
al Banco hacia un liderazgo dentro del sistema. 
 
En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de enero de 1995 se acordó 
aumentar el Capital Social en Ciento Sesenta y Dos millones de Colones (¢162,000,000.00); 
ascendiendo a un Capital Social de trescientos veinticuatro millones de colones (¢324,000,000.00)4

. 
 
El 10 de febrero de 1999 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordó incrementar el 
Capital Social del Banco en treinta y dos millones cuatrocientos mil colones (¢32,400,000.00), con el 

                                                           
3 Escritura Pública inscrita el 25 de Febrero de 1955 en el Juzgado 3° de lo Civil  y de Comercio , al N o.24, Folio 82 al 97, 
Libro 6°  
4 Escritura  de  modificación  del   Pacto  Social inscrita el 25 de  mayo de 1995, en el Registro de Comercio al No. 39 Folio 
del 404 al 440, libro 1,107 del Registro de Sociedades 



 

 9

cual el nuevo Capital Social fue de trescientos cincuenta y seis millones cuatrocientos mil colones 
(¢356,400,000.00 ) 5. 
 
 
La Junta General Extraordinaria de Accionistas efectuada el 23 de febrero de 2000 acordó aumentar 
el capital social del banco en quinientos treinta y cuatro millones seiscientos mil colones 
(¢534,600,000.00) mediante capitalización de utilidades de ejercicios anteriores por trescientos 
cincuenta y seis millones cuatrocientos mil colones  (¢356,400,000.00) y aporte en efectivo de ciento 
setenta y ocho millones doscientos mil colones (¢178,200,000.00) con lo cual el nuevo capital social 
será de  ochocientos noventa y un millones de colones (¢891,000,000.00)6 
 
 
La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas efectuada el 17 de Mayo del año 2000 
acordó aumentar el capital social del Banco en ciento setenta y un millones doscientos mil colones 
(¢171,200,000.00) como resultado de fusión con el Banco Desarrollo S.A., con lo cual el nuevo 
capital social es de un mil sesenta y dos millones doscientos mil colones. ( ¢1,062,200,000.00)7 
 
En Junta General de accionistas celebrada el 26 de Febrero del año 2003 se acordó aumentar el 
capital social del Banco en ciento cuarenta y siete millones ochocientos mil colones 
(¢147,800,000.00) equivalentes a dieciséis millones ochocientos noventa y un mil cuatrocientos 
veintiocho dólares de los Estados Unidos de América con quinientos setenta y un mil cuatrocientos 
veintinueve de fracción de dólar (US$16,891,428.571429),  representada por un millón cuatrocientas 
setenta y ocho mil acciones, por lo que en adelante el banco girará con un capital social de un mil 
doscientos diez millones de colones (¢1,210,000,000.00) equivalentes a ciento treinta y ocho 
millones doscientos ochenta y cinco mil setecientos catorce dólares de los Estados Unidos de 
América con doscientos ochenta y cinco mil setecientos catorce de fracción de dólar 
(US$138,285,714.285714), representados por doce millones cien mil acciones. 8 
 
En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de Febrero de 2004, se acordó por 
unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2003 la cantidad de 
US$18,150,000.00 (dieciocho millones ciento cincuenta mil 00/100 dólares de los Estados Unidos de 
América). Equivalentes a US$1.50 (un dólar 50/100 dólares de los Estados Unidos de America) por 
acción. 
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2004 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma López Salgado S.A de C.V .  
En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de Febrero de 2005, se acordó por 
unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2004 la cantidad de 
US$16,940,000.00 (dieciséis millones novecientos cuarenta mil 00/100 dólares de los Estados 
Unidos de América). Equivalentes a US$1.40 (un dólar 40/100 dólares de los Estados Unidos de 
América) por acción. 
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2005 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V. 
 

                                                           
5 Escritura de modificación del Pacto Social inscrita el 23 de Agosto de 1999, en el Registro de Comercio al No. 22, Folio del 
140 al 177, Libro 1,462. 
6 Escritura de modificación del Pacto social, Inscrita el 16 de mayo de 2000, en el Registro de Comercio al    No.28, Folios 
260-293, Libro 1,526 y rectificación del Pacto Social, ante los oficios del Dr.  José Roberto Ayala, inscrita el 17 de mayo del 
2000, en el Registro de Comercio al No. 10, Folios 120-131, libro 1,527 del Registro de Sociedades 
7 Escritura de modificación del Pacto Social inscrita el 31 de mayo del 2000 en el registro de comercio  al No.54, folio390 – 
431, libro 1,530 del Registro de Sociedades 
8 Escritura de modificación del Pacto Social inscrita el 30 de junio del 2003 en el registro de comercio  al No.18, folio114 – 
149, libro 1,825 del Registro de Sociedades 
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Banco Agrícola, S.A. vendió el 87.21% de la inversión accionaría que poseía en la Subsidiaria Banco 
Calley Dagnall, S.A. de la República de Nicaragua. Esta venta fue autorizada por el Consejo 
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en Sesión CD-13/05 de fecha 16 de marzo 
de 2005. 
 
 
En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Febrero de 2006, se 
acordó por unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2005 la cantidad de 
US$18,150,000.00 (dieciocho millones ciento cincuenta mil 00/100 dólares de los Estados Unidos de 
América). Equivalentes a US$1.50 (un dólar 50/100 dólares de los Estados Unidos de America) por 
acción.  
Asimismo se acordó aumentar el capital social por Capitalización de Reservas de Capital – Reservas 
Voluntarias mediante la emisión de 5,400,000 nuevas acciones de un valor nominal de ¢100.00 
equivalente a US$11.428571 con lo cual Banco Agricola, S.A., girara con un Capital Social de 
US$200,000,000.00 representado por 17,500,000 acciones. El cual fue formalizado en escritura 
publica de aumento de capital el 27 de Julio de 2006 ante los oficios del Notario Licenciado Enrique 
Rodolfo Escobar López, inscrita el 15 de Agosto de 2006, en el Registro de Comercio bajo el número 
5 de folios del 40 al 66 del Libro 2157 del Registro de Sociedades. 
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2006 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V. 
 
Elección de Junta Directiva de Banco Agrícola, S.A., según libro de actas de Junta Directiva, en el 
punto No.V del acta No.89, de fecha 15 de Febrero de 2006, inscrita en el Registro de Comercio al 
Número 23 del Libro 2113 del Registro de Sociedades. Del folio 185 al folio 186 de fecha 8 de Marzo 
de 2006. 
 
En Junta General Ordinaria  de Accionistas celebrada el 21 de Febrero de 2007, se acordó por 
unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2006 la cantidad de 
US$30,625,000.00 (treinta millones seiscientos veinticinco mil 00/100 dólares de los Estados Unidos 
de América). Equivalentes a US$1.75 (un dólar 75/100 dólares de los Estados Unidos de América) 
por acción.  
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2007 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. 
 
El 22 de diciembre de 2006, Bancolombia, S.A. a través de su subsidiaria panameña Bancolombia 
(Panamá), S.A. anunció un acuerdo para adquirir hasta un 100% de las acciones de Banagricola, 
S.A. a un precio de $47.044792 por acción. 
Por ese motivo se lanzó una Oferta Pública de Adquisición (OPA) simultáneamente en El Salvador y 
en Panamá, proceso que duro desde el 9 de Abril de 2007 hasta el 8 de Mayo de 2007. 
En Junta General Ordinaria  y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de Febrero de 2008, se 
acordó por unanimidad que las utilidades generadas en el ejercicio 2007 sean trasladadas a 
Reservas Voluntarias de Capital. Así mismo se acordó nombrar a la siguiente Junta Directiva para el 
periodo de dos años (15 de febrero de 2008 a 15 de febrero de 2010), quedando integrada así: Dr. 
Sergio Restrepo Isaza, Director Presidente; Dr. Jaime Alberto Velásquez Botero, Director 
Vicepresidente; Lic. Rafael Barraza Domínguez, Director Secretario; Dr. Luis Santiago Pérez 
Moreno, Director Propietario; Dr. Gonzalo de Jesús Toro Bridge, Director Suplente; Sr. Joaquín 
Alberto Palomo Deneke, Director Suplente; Sr. Ramón Fidelio Ávila Qüehl, Director Suplente y Dr. 
Pedro Luis Apóstolo, Director Suplente.  También se acordó modificar el Pacto Social en las 
siguientes cláusulas:   Décima Octava “Forma de Instalar las Juntas Generales de Accionistas”, 
Vigésima Quinta “Libro de Actas de Juntas Generales. Validez y Certificación de Acuerdos”, 
Vigésima Sexta “Dirección y Administración”, Trigésima “Facultades y obligaciones de la Junta 
Directiva”,  Trigésima Primera “Quórum para celebrar sesiones de Junta Directiva y Comité de 
Auditoria”, Trigésima Segunda “Libro de Actas de Junta Directiva y Certificación de Acuerdos”,  
Trigésima Tercera “Representación Judicial y Extrajudicial”, Trigésima Cuarta “Facultades y 
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Obligaciones del Director Presidente y del Presidente Ejecutivo”,  Trigésima Quinta “Requisitos, 
Obligaciones y Funciones del Auditor Externo”, y Trigésima Sexta “”Ejercicio Contable Anual. 
Publicaciones”. 9      
 
En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de Junio de 2008, Se acordó 
aumentar el capital social del banco mediante la capitalización de reservas voluntarias de capital por 
trescientos cincuenta millones de colones (¢350,000,000.00) equivalentes a cuarenta millones de 
dólares de los Estados Unidos de América ($40,000,000.00) mediante el incremento del valor 
nominal de las acciones de cien colones (¢100.00) equivalentes a once punto cuatrocientos 
veintiocho mil quinientos setenta y un millonésimas de dólar de los Estados Unidos de América 
($11.428571) a ciento veinte colones (¢120.00) equivalentes a trece punto setecientos catorce mil 
doscientos ochenta y seis millonésimas de dólar de los Estados Unidos de América ($13.714286); 
por ende la sociedad girará con un capital social de dos mil  cien millones de colones 
(¢2,100,000,000.00) equivalentes a doscientos cuarenta millones de dólares de los Estados Unidos 
de América (US$240,000,000.00) representado por diecisiete millones quinientas mil acciones 
(17,500,000) comunes y nominativas de un valor nominal de ciento veinte colones cada una 
equivalente a trece punto setecientos catorce mil doscientos ochenta y seis millonésimas  dólar de 
los Estados Unidos de América cada una, las cuales quedan completamente suscritas y pagadas.  
Escritura de Modificación al Pacto Social otorgada  con fecha 24 de septiembre de 2008 ante los 
oficios del notario José Luis Grande Alvarez, inscrita el 1 de octubre de 2008 en el Registro de 
Comercio bajo el número 65 del libro 2361 de los folios 469 al 502 del Registro de Comercio. 
 
En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2009, Se acordó que 
de las utilidades netas distribuibles del ejercicio 2008 sea trasladada la cantidad de $27,713,178.17 a 
Reservas Voluntarias de Capital. Así como también se acordó distribuir dividendos por la cantidad de 
$25,025,000.00, correspondiendo $1.43 por acción. Así mismo se acordó el Aumento de Capital, 
incrementando el valor nominal de la acción en ¢20.00 colones por lo que el nuevo valor nominal 
será ¢140.00 colones equivalentes a US$16.00 dólares, mediante la capitalización de Reservas de 
Capital – Reservas Voluntarias de ejercicios anteriores, de ¢350,000,000.00 equivalente a 
US$40,000,000.00; Con este aumento, el Capital Social será de ¢2,450,000,000.00 colones 
equivalente a $280,000,000.00 dólares, representado por 17,500,000 acciones de un valor nominal 
de ¢140 colones equivalente a US$16.00 dólares cada una.10 
En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2009 se acordó que para el 
ejercicio 2009 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la firma PricewaterhouseCoopers, 
S.A. 
 

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2010, se acordó 
distribuir dividendos por la cantidad de $17,500,000.00, correspondiendo $1.00 por acción. Así 
mismo se acordó el aumento de capital, incrementando el valor nominal de la acción en $1.00 dólar 
o sea su nuevo valor nominal será $17.00 dólares, provenientes de Reservas de Capital – Reservas 
Voluntarias, de US$17,500,000.00; con este aumento, el Capital Social será de $297,500,000.00 
dólares, representado por 17,500,000 acciones de un valor nominal de US$17.00 dólares cada 
una.11 
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2010 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. 

                                                           
9 Escritura de modificación del Pacto Social inscrita el 6 de junio de 2008 en el registro de comercio  al No.4,  del folio 23 al folio 46, 
libro  2,337 del Registro de Sociedades.  
 
10 Escritura de modificación del Pacto Social inscrita el 24 de julio de 2009  en el registro de comercio al No.23,  folio 104  al folio 137, 
libro 2451 del Registro de Sociedades.  
11 Escritura de modificación del Pacto Social inscrita el 2 de septiembre  de 2010  en el registro de comercio  al No.51,  folio 282  al folio 
309, libro 2603 del Registro de Sociedades.  
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En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2011, se reestructuró 
la Junta Directiva para finalizar el período 2010-2012, quedando: Dr. Sergio Restrepo Isaza, 
Presidente; Dr. Jaime Alberto Velásquez Botero, Director Vicepresidente; Lic. Ramón Fidelio Ávila 
Qüehl, Director Secretario; Dr. Luis Santiago Pérez Moreno, Primer Director Propietario; Dr. Gonzalo 
de Jesús Toro Bridge, Director Suplente; Lic. Joaquín Alberto Palomo Deneke, Director Suplente; Dr. 
Pedro Luis Apostolo, Director Suplente y Lic. Eduardo David Freund Waidergorn, Director Suplente. 
También se acordó distribuir dividendos por la cantidad de $78,750,000.00, correspondiendo $4.50 
por acción.  
 
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2011 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. 
     
En Junta General  Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de febrero de 2012, se 
acordó nombrar a  la siguiente Junta Directiva para el período 2012-2014, quedando: Dr. Carlos 
Alberto Rodríguez López, Presidente; Dr. Jaime Alberto Velásquez Botero, Director Vicepresidente; 
Lic. Ramón Fidelio Ávila Qüehl, Director Secretario; Lic. Joaquín Alberto Palomo Déneke, Primer 
Director Propietario; Dr. Gonzalo de Jesús Toro Bridge, Director Suplente; Dr. Luis Santiago Pérez 
Moreno, Director Suplente; Lic. Eduardo David Freund Waidegorn, Director Suplente y Dr. Pedro 
Luis Apóstolo, Director Suplente. 
También se acordó distribuir dividendos por la cantidad de $108,675,000.00, correspondiendo $6.21 
por acción.  
 
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2012 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. 
 
En Junta General  Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 2013, se 
acordó  reestructurar a  la  Junta Directiva para el período 2012-2014, quedando integrada de la 
siguiente forma: Dr. Sergio Restrepo Isaza, Presidente; Dr. Jaime Alberto Velásquez Botero, Director 
Vicepresidente; Lic. Ramón Fidelio Ávila Qüehl, Director Secretario; Lic. Joaquín Alberto Palomo 
Déneke, Primer Director Propietario; Dr. Gonzalo de Jesús Toro Bridge, Director Suplente; Dr. Luis 
Santiago Pérez Moreno, Director Suplente; Lic. Eduardo David Freund Waidegorn, Director Suplente 
y Dr. Pedro Luis Apóstolo, Director Suplente. 
También se acordó distribuir dividendos por la cantidad de $80,850,000.00, correspondiendo $4.62 
por acción.  
 
Asimismo se acordó que para el ejercicio 2013 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la 
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. 
 
DOMICILIO SOCIAL 
El domicilio social del Banco Agrícola S.A. es la ciudad de San Salvador, y sus oficinas principales 
se encuentran ubicadas en Boulevard Constitución número cien San Salvador, El Salvador. 
 
 
CONGLOMERADO FINANCIERO BANCO AGRÍCOLA 
Durante el año 2003 se concretó la formación del Conglomerado Financiero Internacional del Banco 
Agrícola, denominado “BANAGRICOLA, S.A. ”, obteniendo el 94.60% del capital social de 
Inversiones Financieras Banco Agrícola, S.A. Dicho Conglomerado está conformado por 
instituciones financieras de prestigio y líderes en su ramo. 
Durante el año 2007 se completo la adquisición de parte del Grupo Bancolombia del Conglomerado 
BANAGRICOLA que incluye las principales empresas: BANCO AGRICOLA, S.A., ASESUISA, AFP 
CRECER Y VALORES BANAGRICOLA, lo que conllevó a convertirnos en parte de uno de los 
grupos más importantes de Latinoamérica. Lo cual nos proyecta como un banco universal integrado 
a Grupo Bancolombia y orientado a crear valor para nuestros inversionistas. La sociedad controlante 
del grupo financiero Banagrícola, S.A. es Bancolombia (Panamá), S.A. domiciliada en la República 
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de Panamá,  quienes a su vez son parte del grupo financiero Bancolombia, S.A domiciliado en la 
República de Colombia. 
Durante el año 2011 se  acordaron las ventas de ASESUISA así como de AFP Crecer, S.A.  
Con relación a la transacción de ASESUISA esta se encuentra en proceso de aprobación por parte 
de las autoridades de El Salvador. 
Con fecha 18 de noviembre de 2011, habiendo obtenido todas las autorizaciones legales requeridas 
se concretizó la venta de AFP Crecer S.A. 
 

99.99% 99.99% 99.72% 70.00%

Bagricola Costa 
Rica, S.A.

Banagricola 
Guatemala, S.A.

4.14%

Uff Móvil, S.A.S.

94.27%

99.99%

Banco Agrícola, S.A.  
Valores 

Banagricola, S.A. de 
C.V.

99.90% 99.62%

Credibac, S.A. de 
C.V.                         

Arendadora 
Financiera, S.A. 

 
 
 
 
EMPRESAS SUBSIDIARIA Y RELACIONADAS  
 
Durante el año 2001 se concretó la formación del CONGLOMERADO FINANCIERO BANCO 
AGRICOLA, S.A. enmarcado en las reformas de la Ley de Bancos vigentes desde el mes de octubre 
de 1999, dichas reformas consideran la supervisión consolidada de las instituciones financieras que 
pertenezcan a un grupo económico. 
La filosofía empresarial del Consejo Directivo del CONGLOMERADO FINANCIERO BANAGRICOLA 
tiene como objetivo que el Conglomerado esté conformado por instituciones financieras de prestigio 
y líderes en su ramo; es así que actualmente el conglomerado financiero está integrado por 
empresas con trayectoria exitosa en el mercado bancario, seguros, bursátil y pensiones, como lo 
son el BANCO AGRICOLA, S.A., la casa corredora de bolsa VALORES BANAGRICOLA, S.A DE 
C.V., INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A., BANAGRICOLA, S.A. 
 
Además el grupo Bancolombia domiciliado en la República de Colombia está integrado por las 
sociedades, Sufinanciamiento; Factoring Bancolombia; Patrimonio Autónomo CV Sufinanciamiento; 
FCP Colombia Inmobiliaria; Banca de Inversión Bancolombia; Valores Bancolombia; Leasing 
Bancolombia; Fiduciaria Bancolombia, domiciliadas en la República de Colombia; Bancolombia 
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Panamá; Banagricola, S.A., domiciliadas en la República de Panamá y Bancolombia Puerto Rico, 
domiciliado en Puerto Rico. 
 
 
 
 
 
ACTIVIDADES Y NEGOCIOS 
 
El Banco tiene como finalidad la captación de recursos financieros a través de depósitos, emisión y 
colocación de títulos valores o cualquier otra operación pasiva de crédito, para ofrecer a sus clientes 
institucionales y público en general,  créditos para financiar proyectos, capital de trabajo, consumo y 
otros.  Además presta otros servicios bancarios que  la Ley de Bancos le permita. 
 
 
MERCADO EN EL QUE PARTICIPA  
 
Banco Agrícola S.A. como resultado de la preferencia de los clientes a través de proporcionar 
servicios de calidad, obtuvo al 31 de Diciembre del 2012, una participación del 29.30% en el 
Mercado de Captaciones. En el mercado de Créditos, sigue manteniendo su liderazgo de preferencia 
de los salvadoreños, alcanzando una participación del 30.1% del total de instituciones del sistema 
financiero. 
 

CAPTACIONES      CRÉDITOS 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

Banco Agrícola 

29.3%

Bancos Restantes 

70.7%

Banco Agrícola 

30.1%

Bancos Restantes 

69.9%
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INDICADORES FINANCIEROS 
 

  
Dic -10 

 

 
Dic-11 

 
Dic-12 

 
Feb-13  

 
 
LIQUIDEZ 
Coeficiente de liquidez neto 
 

 
 

45.44% 

 
 

38.82% 

 
 

32.92% 

 
 

36.62% 

 
SOLVENCIA 
Fondo Patrimonial / Activos Ponderados 

 
 

18.28% 

 
 

18.99% 

 
 

17.72% 

 
 

16.61% 

 
CALIDAD DE LOS ACTIVOS 
MOROSIDAD 
Préstamos vencidos / Préstamos Brutos 
 

 
 
 

3.45% 

 
 
 

2.74% 

 
 
 

2.05% 
 
 

 
 
 

1.94% 
 
 

 
RIESGO CREDITICIO 
Cartera “D” y “E” / Cartera Total de Riesgo 

 
4.70% 

 
4.54% 

 

 
4.01% 

 
3.95% 

 
CREDITOS RELACIONADOS 
Monto de Créditos relacionados con 
Propiedad / Capital y Reservas de  
Capital 

 
 

2.17% 

 
 

2.48% 

 
 

2.55% 

 
 

2.56% 

 
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO 
Utilidad (Pérdida) después de Impuestos / 
Patrimonio Neto de año Neto de 
Dividendos (Anualizado) 

 
 

16.56% 

 
 

21.03% 
 

 
 

19.10% 

 
 

21.01% 

 
 
LIQUIDEZ: Mide la capacidad que tiene el banco para responder con sus disponibilidades por 
obligaciones de corto plazo, especialmente los depósitos de sus clientes. 
 
SOLVENCIA: Mide la capacidad que tiene el banco para respaldar patrimonialmente sus 
operaciones y absorber posibles pérdidas por los riesgos asumidos. 
De acuerdo a la anterior Ley de Bancos y Financieras, la relación mínima que debería  existir entre el 
Fondo Patrimonial y los Activos Ponderados era del 8% para 1995; 8.3% a partir de abril de 1996; 
8.6% a partir de 1997; 8.9% a partir de 1998 y 9.2% a partir de 1999, según la Ley de Bancos 
reformada las nuevas relaciones mínimas deben de ser 9.6% durante el año 2000; 10.0% durante el 
año 2001; 10.5% durante el año 2002; 11.0% durante el año 2003; 11.5% durante el año 2004 y a 
partir del  1 de enero del año 2005 el 12.0%. 
 
CALIDAD DE ACTIVOS:  
Morosidad de la Cartera: Representa el porcentaje de morosidad de la cartera de créditos del Banco, 
el cual se obtiene al relacionar los saldos de créditos o cuotas vencidas por un periodo mayor de 90 
días con la cartera total. 
Riesgo Crediticio: Representa aquella porción de los activos de riesgo que se han clasificado en 
créditos de “Difícil recuperación” (Categoría “D”) e “Irrecuperables” (Categoría “E”). 
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CRÉDITOS RELACIONADOS: 
Son aquellos créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o administración de la 
institución financiera, los cuales de conformidad a la anterior Ley de Bancos y Financieras, no 
deberían exceder del Capital Social y las reservas de capital en el 50% para 1995, 35% para 1996, 
25% para 1997 y 15% para 1998, según la Ley de Bancos reformada la nueva relación no debe 
exceder del 5% del capital social pagado y reservas de capital.  
 
 
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO:  
Indica el rendimiento de los accionistas por su inversión. El indicador se establece dividiendo las 
utilidades netas del período entre el patrimonio al inicio del año, neto de dividendos. 
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BANCO AGRÍCOLA S.A. 
EMISIÓN DE CERTIFICADOS 
DE INVERSIÓN US DÓLARES 

 CIBAC$16  
US$ 200,000,000.00 

 
CERTIFICADOS DE INVERSIÓN 
 
El Banco Agrícola  S.A. ofrece mayores oportunidades de negocios a los inversionistas al poner en circulación 
la emisión de Certificados de Inversión (CIBAC$16)  por la cantidad de US$200,000,000.00 (DOSCIENTOS 
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), constituidos por certificados de 
inversión representados por anotaciones electrónicas de valores en cuenta, para un plazo de dos a quince 
años contados a partir de la fecha de colocación; a la vez permite ampliar las opciones en instrumentos 
negociables, contribuyendo así al desarrollo del mercado de valores. 
 
CONDICIÓN ESPECIAL 
 
Estos Certificados de Inversión son negociables en mercado secundario únicamente a través de la Bolsa de 
Valores. 
 
TRATAMIENTO FISCAL 
 
La negociación y el pago de intereses de los certificados de inversión no están sujeto al pago de 
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios (IVA), tanto para 
personas naturales como para personas jurídicas.    
 
AGENTES DE NEGOCIACIÓN 
 
En la Bolsa de Valores por intermediación de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones de negociación 
que se realizan en ella.   
 
AUTORIZACIÓN Y REGISTRO DE LA EMISIÓN 
 
El Banco Agrícola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la Sociedad Bolsa de Valores de 
El Salvador, S.A. de C.V. en sesión número JD-26/92, celebrada el día 22 de septiembre de 1992 y por el 
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesión CD-62/94 de fecha 14 de 
diciembre de 1994. 
 
  
Acuerdo de emisión de Certificados de Inversión por la Junta Directiva del Banco Agrícola en punto V-8 de 
Acta No.1439 del día 13 de diciembre de 2012; modificación por parte de Junta Directiva de Banco Agrícola a 
acuerdo de emisión en punto IX-7 de Acta No. 1440 del día 17 de enero de 2013; emisión autorizada por la 
Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., en sesión JD-03/2013, celebrada el 4 de 
febrero de 2013 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesión No. CD-
12/2013 de fecha 20 de marzo de 2013, en el cual se autorizó su registro en el Registro Especial de Emisiones 
de Valores del Registro Público Bursátil.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 “Este Banco está autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del público”  
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“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Público Bursátil de la 
Superintendencia.  Su registro no implica certificación sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”. 
 
“La inscripción de la emisión en la Bolsa no implica certificación sobre la calidad del valor o la solvencia del 
emisor”.  
 
“Es responsabilidad del inversionista leer la información que contiene este prospecto” 
 
Según información financiera al 30 de septiembre de 2012 la clasificación de riesgo otorgada por FITCH 

CENTROAMERICA, S.A., es de “AAA” tanto para los tramos con Garantía de Préstamos Hipotecarios así 

como para los tramos Sin Garantía Especifica de acuerdo a informes de fecha 28 de enero de 2013. Y por 

EQUILIBRIUM, S.A. DE C.V., CLASIFICADORA DE RIESGO, es de AAA tango para los tramos con Garantía 

de Préstamos Hipotecarios así como para los tramos sin garantía específica de acuerdo a informe de fecha 8  

de enero de 2013. 

AAA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la más alta capacidad de pago 

del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios 

en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 
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BANCO AGRÍCOLA S.A. 
CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 

 
DENOMINACIÓN:    CIBAC$16 
 
NOMBRE DEL EMISOR:   Banco Agrícola, S.A. 
 
NATURALEZA: Los valores a emitirse son obligaciones negociables 

a cargo del emisor, consistentes en Certificados de 
Inversión negociables, representados por 
anotaciones electrónicas en cuenta a favor de cada 
uno de sus titulares y representan su participación 
individual en un crédito colectivo a cargo del emisor. 

 
CLASE DE VALOR: Certificado de Inversión representado por 

anotaciones electrónicas de valores en cuenta. 
 
MONTO DE LA EMISIÓN: US$200,000,000.00 
 
VALOR MÍNIMO Y MÚLTIPLOS DE  
CONTRATACIÓN DE ANOTACIONES 
ELECTRÓNICAS DE VALORES EN  
CUENTA: US$100.00 y múltiplos de cien dólares de los 

Estados Unidos de América. 
 
FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS 
VALORES: Anotaciones electrónicas de valores en cuenta. 
 
TRANSFERENCIA DE LOS CERTIFICADOS: Los traspasos de los valores representados por 

anotaciones electrónicas de valores en cuenta, se 
efectuarán por medio de transferencia contable en el 
registro de cuenta de valores que lleva la CENTRAL 
DE DEPÓSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. 
(CEDEVAL, S.A. de C.V.), de forma electrónica. 

 
REDENCIÓN DE LOS CERTIFICADOS DE 
INVERSIÓN: El Banco no podrá redimir anticipadamente a las 

fechas de vencimiento establecidas, ni podrá 
obligarse a dar liquidez a los valores, bajo cualquier 
modalidad directamente o a través de una 
subsidiaria o empresa relacionada, de acuerdo al 
artículo 209 literal e) de la Ley de Bancos. 

 
PLAZO: La emisión de certificados de inversión 

representados por anotaciones electrónicas de 
valores en cuenta tendrá un plazo de dos años a 
quince años, contados a partir de la fecha de su 
colocación. 

 
FORMA Y LUGAR DE PAGO: El capital se pagará al vencimiento del plazo y los 

intereses se pagarán mensual, trimestral o 
semestralmente a partir de la fecha de colocación a 
través del procedimiento establecido por la 
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CENTRAL DE DEPÓSITO DE VALORES, S.A. DE 
C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), consistente en: a) 
CEDEVAL entregará al emisor con anterioridad a la 
fecha de cada pago de intereses y amortizaciones 
de capital, un “Reporte” en el cual detallará 
información de la emisión a pagar; b) El emisor 
verificará con anterioridad a la fecha de pago, el 
monto a pagar y entregará los fondos a CEDEVAL 
de la siguiente forma: un día hábil antes del día de 
pago de los intereses o del capital, si los fondos son 
entregados a CEDEVAL mediante cheque con 
fondos en firme; y el día establecido para el pago de 
capital o intereses, a más tardar a las nueve horas, 
si los fondos son entregados mediante transferencia 
bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL 
indique; c) El emisor queda exonerado de realizar 
los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL;  d) 
Una vez se tiene la verificación del pago por parte 
del emisor, CEDEVAL procederá a cancelar a cada 
participante directo (Casa de Corredores de Bolsa) 
la cantidad que le corresponde, en la cuenta 
bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho 
fin; e) Es el Participante Directo, quien realizará los 
pagos individuales a cada inversionista, titular de los 
valores; f) El último pago de intereses de cada 
emisión, se efectuará al vencimiento del plazo del 
certificado; g) Cuando los pagos venzan en día no 
hábil, el pago se realizará el día hábil inmediato 
siguiente; h) El Capital e intereses se pagarán en 
dólares de los Estados Unidos de América; i) Los 
pagos que realizará la CENTRAL DE DEPÓSITO 
DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE 
C.V.), se harán de sus oficinas principales ubicadas 
en la Urbanización Jardines de la Hacienda 
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo 
Cuscatlán, La Libertad; y j) Los pagos que realizarán 
las Casas de Corredores de Bolsa, se harán en sus 
oficinas. 

 
GARANTÍA DE LA EMISIÓN: En el momento de ser emitidos, cada uno de los 

tramos de los Certificados de Inversión 
representados por anotaciones electrónicas en 
cuenta, podrán no tener garantía especial ó estar 
garantizados con cartera de préstamos hipotecarios 
calificados como categoría “A” a favor del Banco con 
un plazo de vencimiento mayor o igual a la 
caducidad de la emisión. Esta opción estará a cargo 
del emisor y se definirá al momento de realizar las 
colocaciones en Bolsa. En el caso que los tramos 
que conforman los certificados de inversión sean 
garantizados con cartera de préstamos hipotecarios, 
los préstamos que conformen la cartera tendrán las 
características siguientes: a) Calificados con 
categoría “A”; b) por un plazo de vencimiento igual o 
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mayor a la caducidad de la emisión; c) por un monto 
del ciento veinticinco por ciento del monto 
comprendido en el tramo a negociar; d) el monto 
total de cada negociación representará el ochenta 
por ciento del valor total de la cartera de préstamos 
hipotecarios que los garantiza; e) Los préstamos 
hipotecarios que garantizan la emisión a un plazo de 
vencimiento igual o mayor a la caducidad de la 
emisión, se encuentran inscritos a favor del banco 
en los Registros de la Propiedad Raíz e Hipotecas 
y/o social de inmuebles correspondientes; f) La 
garantía permanecerá vigente por el plazo de la 
emisión o hasta su completa cancelación; g) El 
banco se obliga a mantener en todo momento una 
garantía de al menos el 125% de la cobertura del 
monto vigente de la emisión y sustituir los préstamos 
que no cumplan con la clasificación de categoría “A”, 
de tal forma que la cartera de préstamos 
hipotecarios se encuentre en todo momento en 
dicha categoría; h) en caso de cancelación o 
vencimiento de préstamos o de la hipoteca o 
deterioro en la clasificación de riesgo, el banco 
deberá sustituir por otro u otros de características 
análogas al resto de la garantía; i) Las sustituciones 
deberán efectuarse en instrumento público conforme 
a las regulaciones para el manejo de las garantías 
de las emisiones de certificados de inversión 
aprobadas por la Superintendencia del Sistema 
Financiero; j) En caso de que el banco no pueda 
hacer la sustitución de préstamos antes 
mencionadas, se compromete a constituir a más 
tardar dentro de los cinco días hábiles siguientes, 
una garantía adicional de igual o mayor valor y 
calidad a la ofrecida, conforme  a la normativa que 
esté vigente, la que se deberá mantener hasta que 
se proceda a la sustitución de la garantía en 
condiciones ordinarias; k) los préstamos con 
garantía hipotecaria serán detallados en listado 
anexo a la certificación expedida por el auditor 
externo del banco, el que contendrá: número único 
identificador del deudor dentro del banco, tipo de 
identificador, fuente de los recursos, nombre del 
deudor hipotecario, número de referencia, monto 
original del préstamo, saldo del capital existente, 
fecha de vencimiento, fecha de escrituración, tasa 
de interés vigente, forma de pago del capital e 
intereses; número, lugar y fecha de inscripción de la 
hipoteca en el Registro respectivo; l) la calificación 
de préstamos categoría “A”, deberá ser establecida 
de conformidad a la normativa para calificar los 
activos de riesgo de las instituciones financieras, 
emitida por la Superintendencia del Sistema 
Financiero; m) la certificación del auditor externo y el 
listado de préstamos, son parte integrante de la 
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escritura pública de garantía que se otorgará. El 
listado de préstamos será suscrito por el 
representante legal, el notario y el auditor externo; n) 
La escritura de garantía se presentará conforme se 
hagan las negociaciones de los tramos que llevan 
garantía. 

 
DESTINO DE LOS RECURSOS: Los fondos que se obtengan por la negociación de 

esta emisión serán invertidos por el banco para el 
financiamiento de operaciones crediticias a corto, 
mediano y largo plazo. 

 
NEGOCIABILIDAD: En la Bolsa de Valores, por intermediación de las 

Casas de Corredores de Bolsa, en las sesiones de 
negociación que se realicen en ella. La fecha de 
negociación será comunicada a la Bolsa de Valores 
mediante certificación de punto de acta de comité 
ejecutivo debidamente legalizado por notario. 

 
ESTRUCTURACIÓN DE LOS TRAMOS A 
NEGOCIAR DE LA EMISIÓN: Las características de los tramos a negociar serán 

determinadas de acuerdo a la normativa vigente 
emitida por la Bolsa de Valores y con posterioridad 
al asiento registral en el Registro Público Bursátil de 
la Superintendencia del Sistema Financiero y previo 
a la negociación de los mismos. En caso que el 
emisor decida negociar certificados de inversión sin 
garantía especial, deberá presentar a la Bolsa de 
Valores con tres días hábiles de anticipación a 
cualquier negociación de los Certificados de 
Inversión representados por anotaciones 
electrónicas de valores en cuenta, certificación de 
punto de acta de Comité Ejecutivo del Banco 
debidamente legalizada por un notario, mediante la 
cual se autoriza la fecha de negociación del 
correspondiente tramo y la fecha de liquidación, la 
tasa base y la sobretasa, mencionando si la tasa de 
interés será fija o variable, y si el Banco establecerá 
una tasa mínima y una tasa máxima a pagar, el 
monto a negociar, el valor mínimo y múltiplos de 
contratación de la anotación electrónica de valores 
en cuenta, la fecha de vencimiento y la publicación 
de la tasa base de interés utilizada. 

 En caso que el emisor decida negociar certificados 
de inversión garantizados con cartera de préstamos 
hipotecarios deberá notificarlo a la Bolsa de Valores 
con cinco días hábiles de anticipación a la fecha de 
negociación en la forma prescrita anteriormente y 
remitiendo además, la escritura de garantía que 
deberá llevar anexa la certificación expedida por el 
auditor externo del banco y el listado de préstamos 
hipotecarios suscrito por el compareciente, el notario 
y el auditor externo y que la garantía cumpla con los 
requisitos legales de existencia y ejecución. 
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TASA DE INTERÉS: El Banco Agrícola, S.A. pagará intereses sobre el 

saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular, 
durante todo el período de vigencia de la emisión, 
que se calculará con base en el año calendario. Se 
utilizará como tasa base para el cálculo de la tasa de 
interés, la Tasa de Interés Básica Pasiva Promedio 
Ponderado para los depósitos a plazo del Sistema 
Financiero a  30, 90 ó 180 días plazo (TIBP) 
publicada por el Banco Central de Reserva de El 
Salvador la semana anterior a efectuarse la 
negociación. A esta tasa base se le sumará una 
sobretasa que no será menor a 0.10% anual y que 
se determinará previo a la negociación. Asimismo, 
se podrá utilizar como tasa base para el cálculo de 
la tasa de interés, la Tasa London Interbank Offered 
Rate, LIBOR, a 30, 90 ó 180 días plazo publicada 
por Barclay´s Bank o Citibank o la British Bankers 
Association, el miércoles de la semana anterior a la 
negociación y a esta tasa se le sumará una sobre 
tasa que no será menor de 0.10% anual y se 
determinará previo a la negociación. La tasa de 
interés podrá ser fija o variable a opción del emisor y 
se determinará antes de cada negociación 
manteniéndose vigente durante el plazo de cada 
tramo y deberá publicarse de conformidad a la Ley 
de Bancos. Banco Agrícola, S.A. podrá fijar previo al 
momento de la colocación una tasa mínima y una 
tasa máxima a pagar, aplicables durante la vigencia 
de la emisión, bajo el entendido que si la tasa que 
resultare de la sumatoria de la tasa base más la 
sobre tasa fija es igual o mayor a la mínima, siempre 
y cuando el resultado no sea mayor que la tasa 
máxima a pagar, entonces Banco Agrícola, S.A., 
pagará esta tasa resultante; pero si por el contrario, 
la tasa que resultare de la sumatoria de la tasa base 
mas la sobretasa fija, es menor a la tasa mínima 
establecida por el Banco, esta pagará al 
inversionista la tasa mínima. En caso que sea 
variable, la tasa de interés será reajustada 
mensualmente, trimestralmente o semestralmente 
bajo las mismas condiciones indicadas para la 
determinación inicial de la tasa de interés. Los 
reajustes de la tasa de interés deberán ser 
comunicados a la Bolsa de Valores mediantes 
notificación por escrito de cualquiera de los 
miembros del Comité Ejecutivo debidamente 
legalizada ante notario, acompañada de la 
documentación respectiva que compruebe la 
publicación de la tasa base de interés utilizada. 

 
INTERÉS MORATORIO: En caso de mora en el pago del capital, el emisor 

reconocerá a los titulares de os valores además un 
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interés moratorio del 5% anual sobre la cuota 
correspondiente a capital. 

 
CUSTODIA Y DEPÓSITO: La emisión de certificados de inversión, 

representada por anotaciones electrónicas de 
valores en cuenta, estará depositada en los registros 
electrónicos que lleva la CENTRAL DE DEPÓSITO 
DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE 
C.V.), para lo cual será necesario presentar la 
escritura pública de emisión correspondiente a favor 
de la depositaria y la certificación del asiento 
registral que emita la Superintendencia del Sistema 
Financiero a la que se refiere el párrafo final del 
artículo 35 de la Ley de Anotaciones Electrónicas de 
Valores en Cuenta. 

 
MODIFICACION A LAS  
CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: El comité ejecutivo del banco podrá modificar las 

características de la presente emisión, antes de la 
primera negociación y de acuerdo a las regulaciones 
emitidas por la Bolsa de Valores, y previa 
aprobación de la Superintendencia del Sistema 
Financiero. 

 
PLAZO DE NEGOCIACIÓN: El Banco dispone del plazo de nueve meses, 

contados a partir del otorgamiento del asiento 
registral, por parte de la Superintendencia del 
Sistema Financiero, para efectuar la primera 
negociación y dispone de un plazo de un año, 
contado a partir del otorgamiento del asiento 
registral para negociar la totalidad de la emisión. En 
caso no cumpla con los plazos estipulados, deberá 
solicitar prórroga a la Superintendencia del Sistema 
Financiero, por medio de la Bolsa de Valores de El 
Salvador, S.A. 
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�
Notas 2012 2011

Activo    
Activos de intermediación    
Caja y bancos 3 $   502,450.4 $   483,804.2 
Reportos y otras operaciones bursátiles 4 2,249.0 6,674.3 
Inversiones financieras, netas 5 613,505.1 576,678.7 
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6 y 7    2,570,381.9   2,407,708.1 

  3,688,586.4   3,474,865.3 
Otros activos    
Bienes recibidos en pago, neto de provisión por pérdida 9 11,207.8 13,398.9 
Inversiones accionarias 10 4,020.4 3,583.5 
Diversos, neto de reservas de saneamiento de $2,528.1 
($2,842.5 en 2011) 

  
       14,991.5        13,701.1 

         30,219.7        30,683.5 
Activo fijo    
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciación 
acumulada 11        61,023.0        70,286.8 

Total activo $3,779,829.1 $3,575,835.6 

Pasivo y patrimonio
Pasivos de intermediación    
Depósitos de clientes 12 $2,628,291.5 $2,550,764.8 
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8 y 13 19,350.9 14,095.2 
Préstamos de otros bancos 14 243,559.1 154,951.5 
Títulos de emisión propia 8 y 16 235,904.2 204,859.2 
Diversos         22,751.1        11,054.6 

   3,149,856.8   2,935,725.3 
Otros pasivos    
Cuentas por pagar  49,971.8 41,491.7 
Provisiones  11,308.2 8,285.9 
Diversos         22,059.2        23,968.4 

        83,339.2        73,746.0 

Total pasivo   3,233,196.0   3,009,471.3 

Interés minoritario en subsidiarias               11.6               11.1 

Patrimonio    
Capital social pagado  297,500.0 297,500.0 
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado       249,121.5      268,853.2 

Total patrimonio      546,621.5      566,353.2 

Total pasivo y patrimonio  $3,779,829.1 $3,575,835.6 
�
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�
Notas 2012 2011

Ingresos de operación:
Intereses de préstamos  $210,652.6 $216,385.4 
Comisiones y otros ingresos de préstamos  35,284.2 34,596.1 
Intereses y otros ingresos de inversión  10,203.4 9,341.9 
Utilidad en venta de títulos valores  1,763.9 1,243.2 
Reportos y operaciones bursátiles  96.5 126.1 
Intereses sobre depósitos  304.3 372.7 
Operaciones en moneda extranjera  700.1 3,904.6 
Otros servicios y contingencias      42,474.6     39,002.5 

   301,479.6   304,972.5 
Menos - Costos de operación:
Intereses y otros costos de depósitos  26,118.2 25,210.2 
Intereses sobre préstamos  5,030.9 4,615.2 
Intereses sobre emisión de obligaciones  7,752.6 6,518.1 
Pérdida en venta de títulos valores  122.4 283.8 
Operaciones en moneda extranjera  22.2 15.1 
Otros servicios y contingencias      24,016.1     21,417.3 

 63,062.4 58,059.7 
Reservas de saneamiento 7     42,464.4     43,678.2 

   105,526.8   101,737.9 

Utilidad antes de gastos    195,952.8   203,234.6 

Gastos de operación: 25 
De funcionarios y empleados  53,821.5 50,195.5 
Generales  39,734.1 38,167.4 
Depreciaciones y amortizaciones        8,635.8       7,266.0 

   102,191.4     95,628.9 

Utilidad de operación  93,761.4 107,605.7 
Dividendos  413.2 452.9 
Otros ingresos, neto 6,7 y 9     31,770.7     35,029.0 

Utilidad antes de impuestos  125,945.3 143,087.6 
Impuesto sobre la renta 24    (36,828.3)    (32,659.4)

Utilidad antes del interés minoritario  89,117.0 110,428.2 
Participación del interés minoritario en subsidiarias              (1.3)             (1.4)

Utilidad neta  $  89,115.7 $110,426.8 
�
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�
Notas 2012 2011

Actividades de operación:
Utilidad neta  $  89,115.7 $ 110,426.8 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo  
provisto por las actividades operativas:  
Reservas para saneamiento de préstamos 7 42,464.4 43,678.2 
Otras reservas 9 9,585.6 10,335.2 
Participación en asociadas  (436.9) (450.7)
Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas  -       156.9 
Depreciaciones  11 5,556.4 4,998.6 
Amortizaciones  3,079.1 2,267.4 
Ganancia en venta de activos extraordinarios 9 (3,761.0) (3,163.0)
Ganancia en venta de activos fijos  (512.4) -       
Participación del interés minoritario  1.3 1.4 
Intereses y comisiones por recibir  (21,371.1) (21,651.6)
Intereses y comisiones por pagar  2,079.3 1,339.9 
Retiros de activo fijo  1,650.9 1,369.4 
Variación en cuentas de activos y pasivos de operación:  
(Aumento) en cartera de préstamos  (203,133.1) (80,058.1)
Disminución (aumento) en otros activos  1,224.7 (893.7)
Aumento en depósitos del público  76,668.9 (168,893.3)
Aumento en otros pasivos      21,288.7           232.2 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas      23,500.5  (100,304.4)

Actividades de inversión:
Inversiones en títulos valores - neto  $ (26,860.3) $   75,711.2 
Activo fijo: 
   Adquisiciones 11 (5,930.3) (10,516.7)
   Ventas 11       8,499.2             -       

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversión     (24,291.4)      65,194.5 

Actividades de financiamiento:
Reportos y operaciones bursátiles  4,425.3 (2,350.2)
Préstamos por pagar – neto  92,957.9 33,031.4 
Colocaciones de títulos de emisión propia  30,728.9 5,000.0 
Cancelación de títulos de emisión propia           -          (28,275.2)
Dividendos pagados 43  (108,675.0)     (78,750.0)

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de 
financiamiento    19,437.1     (71,344.0)

Efectivo equivalente  18,646.2 (106,453.9)
Efectivo al inicio del año    483,804.2    590,258.1 

Efectivo al final del año 3 $502,450.4 $ 483,804.2 
�

(���������)����������!�*�������!�������������������������������#�������������������������
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Descripción de la sociedad Giro del negocio 

Porcentaje de  
participación del 

Banco 
Inversión 

inicial 
Inversión 

según libros 
Resultado 

del ejercicio

2012     
Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero 99.62% $7,851.4 $  2,900.7 $   208.7 
Credibac, S. A. de C. V. Emisora de tarjetas de crédito 99.90%          0.1        643.4      630.2 

   $7,851.5 $  3,544.1 $   838.9 

2011     
Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero 99.62% $7,851.4 $  2,692.8 $   183.4 
Credibac, S. A. de C. V. Emisora de tarjetas de crédito 99.90%          0.1        872.0      679.9 

   $7,851.5 $  3,564.8 $   863.3 

�
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2012 2011

Caja $  92,106.8 $  62,565.4
Depósitos en el Banco Central de Reserva 
de El Salvador 273,497.8 281,728.2
Depósitos en bancos extranjeros 83,205.3 116,074.7
Documentos a cargo de otros bancos     53,640.5     23,435.9

Total $502,450.4 $483,804.2
�
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2012 2011

Títulos valores para conservarse hasta el vencimiento   
Emitidos por la banca central $290,326.7 $282,877.0
Emitidos por el Estado            61.6            86.9 

  290,388.3   282,963.9 

Títulos valores disponibles para la venta   
Emitidos por la banca central 38,750.0 67,750.0 
Emitidos por el Estado 223,043.5 146,883.7 
Emitidos por instituciones extranjeras 21,928.5 19,811.0 
Emitidos por FICAFE 29,428.7 34,510.2 
Emitidos por empresa privada          -            15,570.5 

  313,150.7   284,525.4 

603,539.0 567,489.3 
Intereses provisionados       9,966.1       9,189.4 

$613,505.1 $576,678.7 
�
��������������� �����������-�����.��������������������5������%�������)��������������!�3�������
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(����������������������!�����������������%���������#�������������������''C�+��&�C��������,.�������
�����9������������������#��������������������������������������$������(����������������������
!��������������!�������$��)����������������%������������������+�����-���������������-�����������,�������
�������������%������������������������!���������������������� ����������%���������!������!��5����
��!��������
�

/� "�
��
������
!�������
�
(�������������!�3��������������������������������%����#����������������������������������5��
�����������������������1�<�
�

2012 2011

Préstamos vigentes:   
Préstamos a empresas privadas $1,138,923.6  $1,083,922.2  
Préstamos para la adquisición de vivienda 384,783.0  375,834.2  
Préstamos para el consumo 957,631.7  859,532.4  
Préstamos a entidades estatales                 0.2                  0.1  

  2,481,338.5    2,319,288.9  

Préstamos refinanciados o reprogramados:   
Préstamos a empresas privadas 50,996.0  42,013.9  
Préstamos para el consumo        78,385.1         74,955.4  

     129,381.1       116,969.3  

Préstamos vencidos:   
Préstamos a empresas privadas 10,234.0  22,617.7  
Préstamos para la adquisición de vivienda 5,149.9  5,474.0  
Préstamos para el consumo        39,390.7         40,544.9  

       54,774.6         68,636.6  

2,665,494.2  2,504,894.8  
Intereses sobre préstamos 11,405.1  12,462.2  
Menos: Reserva de saneamiento     (106,517.4)     (109,648.9) 

Cartera neta $2,570,381.9  $2,407,708.1  
�
(����������������������!�������������������������!�3�������������>�&�C�+4�&4C��������,.�������
�����9������������������#��������������������������������������$������(����������������������
!��������������!�������$��)����������������%�����������������������������������!�3�������+��������������
����������-�����������,����������������!���������������������� ��������!�3�������!������!��5����
��!��������
�
(���!�3������������������������3���$���� �����!������������>>�"�C+>>��4C��������,������������������
!�3�������-�����!�3������������������������3��#�$��������4C�+��&�C��������,��

� �
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(���������������%��������!�����������������!�3�������-��������������������������������������!��5����
��!�������������������0�4.'>����+0�4.�>>����������,��
�
������������*��)���������1���������������� ����������.��������������!��1�!�3�������������������!���
�� ������)����������������� �� �������!��5���������������.�!���������������0��.>���'�+0��.��"�'����
����,�����������������!�������� �$������� ������F��������������.�����G���������������������������
������������
�

0� %���
$��������
���	�
���
�
��������������� �����������-�����.������������������������%������������������!������ �����%���������
!3�������!���������������0���.�>����-�0��4.�'4�4.����!����%�������������%�������������������
������������!��5�������!�������������������������������%����������������������������������������1�<�
�
�� 
����%���!�����������������3����������!������!��%����<�

�

Sobre 
préstamos 
e intereses 

Sobre 
contingencias 

(Nota 28) Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $62,592.5  $19,712.9  $82,305.4  
Más - Constitución de reservas 4,399.0  1,292.6  5,691.6  
Menos - Liberación de reservas (5,492.1) (1,313.2) (6,805.3) 
Liquidación de préstamos  (19,834.4)    (1,262.4)  (21,096.8) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 41,665.0  18,429.9  60,094.9  
Más - Constitución de reservas 7,177.7  835.1  8,012.8  
Menos - Liberación de reservas (5,989.9) (1,128.5) (7,118.4) 
Liquidación de préstamos  (7,755.6)       (362.6)    (8,118.2) 
Reclasificación de reservas        393.8          -                393.8  

Saldos al 31 de diciembre de 2012 $35,491.0  $17,773.9  $53,264.9  
�

?��������� �����������C�+��"4C��������,��
�

 � 
����%���!�����������������3������!�������%�%������
2012 2011

Saldo inicial $13,568.0  $11,621.6  
Más - Constitución de reservas 3,850.5  3,183.0  
Menos - Liberación de reservas  (770.3)  (545.0) 
  Liquidación de préstamos       (243.1)       (691.6) 

Saldo final $16,405.1  $13,568.0  
�

?��������� ����������C�+��"�C��������,��
�

� �
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�� 
����%���!�����������������3������!������������
2012 2011

Saldo inicial $24,653.1  $16,665.4  
Más - Constitución de reservas 27,320.9  30,946.9  
Menos - Liberación de reservas (459.9) (444.6) 
  Liquidación de préstamos (23,003.0) (22,514.6) 
  Reclasificación de reservas       (393.8)         -         

Saldo final $28,117.3  $24,653.1  
�

?��������� �������"��&C�+��"�C��������,��
�

�� 
����%���%�����������
   2012 2011

Saldo inicial $29,762.8  $38,108.3  
Más - Constitución de reservas 1,663.4  2,260.8  
Menos - Liberación de reservas    (4,922.2)  (10,606.3) 

Saldo final $26,504.0  $29,762.8  
�

(�������������� ��������������������!����������!����������%�������������������9!����������!�������$��
)����������������%���������������������!��%�������������������������������%���
�

(��������%������������������!��������������������!����������������� ������������!���%������%�������
�

������������*��)���������1���������������� ����������.������������ ��1������%���������������������
0��.�'��4�+0�4.�������������,�����������������!�������� �$������� ������F��������������.�����G�����
����������������������������������
�

������������������!��5������������ �����������%�������9��������������)�������������5���������� ��������
!������6�!������������������6�������;���������@������������%��������%������ �$���������������1�����
�����%���%�����������������������������-���������!����������%������� �������������������5������������
)����������������������1�.�������������#�������.�����������������!��%������������������������.�
��������5����������������������.����������!3���������!������.���������������������� �����������-�����.�
�����������������������%���%��������������0�&."�����-�0�>.'&��4.����!����%������.���������)��������
!����������������%���������6�!������������������6�������;�����������
�

1� "�
��
���	�
�
����
�
���������=��� ��������������������������5�������������������!�3��������������������� ����
����������1�<�
�

�� A�3����������� �����������������������������������6��%�����+������������H�����������������
:�%��������,�!������������������������0�".��>�4�+0�>.4������������,.���������������/��
�������7�����������3�������������5��F�G�-�F�G�!������������������������0�".��>�4�+0�>.4��������
����,@���������������� ����������.��������������!�3�������/������������������0�>.�"��>�
+0��.�>"����������,�-����������5�����0�>.�&&�'�+0��.����4��������,��
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 � A�3���������� ����������:�������������;����������!��������+:;�,.����� �������������H������.�
!������������������������0"�.������+0"�.�������������,.������������/��������7����������3������
�������5��F�G@���������������� ����������.��������������!�3�������/������������������04.4���>�
+0��.'�"����������,.�-����������5�����0�>.������+0�".>'��"��������,��
�

�� �����1����������#������������%����1���:���0��.����������������%3�����������������L�������������
6��%����.�!���0�".������+0�".�������������,.������������������������!���0>�4�+0'����������,.�
�����������/��������7����������3������=�!�����������������5��F�G�!���0�".�'��4�+0�4.�4&�>����
����,�-�!�������������������������������1��%���������&�������� �������������
�

�� �����1����������#������������%����1���:���0��.����������������%3�����������������L�������������
6��%����.�!���0&�.&�����+0&�.&������������,.������������������������!���0���>�+0�'�>��������,.�
�����������/��������7����������3������=�!�����������������5��F�G�!���04�.�>"�"�+0'>.'"�������
����,�-�!�������������������������������1��%���������4������!���� �������������
�

�� �����1����������#������������%����1���:���0��.����������������%3�����������������L�������������
6��%����.�!���0"�.������+0"�.�������������,.������������������������!���0��"�"�+0��&�&����
����,.������������/��������7����������3������=�!�����������������5��F�G�!���0&".4&����+0&4.�4��>�
�������,�-�!��������������������������������1��%���������������!���� ���������&��
�

#� �����1����������#������������%����1���:���0�".����������������%3�����������������L�������������
6��%����.�!���0��.�����.������������������������!���0�>�&.������������/��������7����������3������
=�!�����������������5��F�G�!���0�>.�&������������-�A����������������������������-������������
�����1��%�������������������������������

�
(�����3��������#����������������������������)���!�����������������#�����1��!����.����#��������
���!��������������������������!����������!���� ���������������������%����������������������
���!����%����
�

2� )	�
���
��	�	�����
������3���	$����(�
��
�	
�
	��4�
�
��������������� �����������-�����.��������������������������!�������%����9��������������!���%��������
0��.��'�4�-�0��.�>4�>.����!����%�������������%���������������%����9�������������.������������
������������!��5�������!�������.�����������������������1�<�
�

Valor de los 
activos 

Valor de las 
reservas 

Valor neto de 
reservas 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $56,723.6  $42,088.8  $14,634.8  
Más - Adquisiciones 12,368.9  10,335.2  2,033.7  
Menos - Retiros    (9,306.5)    (6,036.9)    (3,269.6) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 59,786.0  46,387.1  13,398.9  
Más - Adquisiciones 9,400.0  9,585.6  (185.6) 
Menos - Retiros    (6,705.0)    (4,699.5)    (2,005.5) 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 $62,481.0  $51,273.2  $11,207.8  
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������������*��)���������1���������������� ����������.������������������-1������%������������������
�������%����9�����������������0>."4"�&�+0��.��"����������,�������������������#��$�� �$������� ���F������
��������.�����G���������������������������������������

�������!��5�������!��������������������� �$������������%����9����������������������!����������
����������1�<�
�
�� A���%�����<�

 Precio de 
venta 

Costo de 
adquisición 

Provisión 
Constituida Utilidad 

2012 $5,766.5 $(6,705.0) $4,699.5 $3,761.0 

2011 $6,195.2 $(7,488.3) $4,456.1 $3,163.0 
�

 � A������������������%���#�$��<�
������������!��5������������������������������� �����������-�����.������������7������������������
 ���������� ��������!��������������%���#�$��������������

�� A������������1�I��)������1�<�
�����������!��5����)���������1���������������� ����������.����=� ���������������������)�����������
�������%����9������������������������������ ����������.���������7�������)������������������%���
�9�����������������������������)������1�����0�.����>�-����������%�����������������0�.����>��

�� A���������1�<�
�����������!��5����)���������1���������������� ����������.����=� ��������������������%���
�9������������������������������ ����������.���������7�����������������������%����9��������������
���������������)������1�����0&4����-����������%�����������������0��&�>����

�

��� �
$�
�	�
������	�
�
	���
�

(�����%��������������������������������������������������%����1�����$�����������������������������1�<�
�

Descripción de la sociedad 
Giro de 
negocio 

Porcentaje de 
participación 

Fecha de 
inversión inicial 

Monto 
inicial de 
compra 

Inversión 
según libros 

Resultado 
ejercicio 

(no auditado) 

31 de diciembre de 2012 
SERFINSA, S. A. de C. V. Servicios financieros 47.8% 18 de agosto de 1993 $114.3 $1,018.7 $    7.5 
SERSAPROSA Traslado y protección 

  de valores 25.0% 23 de febrero de 1993 403.6 2,681.4 394.5 
Garantías y Servicios SGR, 
  S. A. de C. V. Garantías recíprocas 2.5% 5 de mayo de 2004 114.3 168.4 11.2 
ACH de El Salvador, S. A. 
de 
  C. V. 

Administración y 
operación de pagos 
electrónicos 25.0% 31 de mayo de 2010     50.0      151.9     23.7 

Totales   $682.2 $4,020.4 $436.9 

31 de diciembre de 2011 
SERFINSA, S. A. de C. V. Servicios financieros 47.8% 18 de agosto de 1993 $114.3 $1,011.3 $  36.6 
SERSAPROSA Traslado y protección 

  de valores 25.0% 23 de febrero de 1993 403.6 2,286.9 414.0 
Garantías y Servicios SGR, 
  S. A. de C. V. Garantías recíprocas 3.0% 5 de mayo de 2004 114.3 157.3 2.2 
ACH de El Salvador, S. A. 
de 
  C. V. 

Administración y   
  operación de pagos  
  electrónicos 25.0% 31 de mayo de 2010     50.0      128.0      -      

Totales    $682.2 $3,583.5 $452.8 
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��� &��	$���	'��3�	�
�������������	
�������4�
�
(��� ��������� ����������� ����������������������������1�<�
�

2012 2011
Al costo:   
Edificaciones $45,502.3  $  46,553.7  
Mobiliario y equipo   52,562.8      56,361.7  

Total   98,065.1    102,915.4  
Menos - Depreciación acumulada  (69,463.5)    (72,073.9) 

28,601.6  30,841.5  
Más -   
Terrenos 21,018.5  27,884.6  
Construcciones en proceso         -                    74.5  

49,620.1  58,800.6  
Revaluaciones:   
Edificaciones 3,348.1  3,437.1  
Menos - Depreciación acumulada    (3,348.1)      (3,437.1) 

        -                 -         
Terrenos   11,402.9      11,486.2  

  11,402.9      11,486.2  

Total $61,023.0  $  70,286.8  
�
�������������*��������-�����.��������#�����������%��8����������%���#�$����
�
�����%����������������%��#�$����������$�����������!�������������������������������1�<�
�

2012 2011

Saldo inicial  $70,286.8  $66,138.1  
Más - Adquisiciones 5,930.3  10,516.7  
Menos - Retiros (9,637.7) (1,369.4) 
  Depreciaciones    (5,556.4)    (4,998.6) 

Saldo final $61,023.0  $70,286.8  
�
� �
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(���������������!1����������������������������������� �������5<�
�

2012 2011

Depósitos del público $2,367,843.3 $2,266,824.8 
Depósitos de otros bancos 14,340.2 14,806.7 
Depósitos de entidades estatales 175,270.5 203,517.4 
Depósitos restringidos e inactivos        70,837.5        65,615.9 

Total $2,628,291.5 $2,550,764.8 
�
(���������������!1����������������������������������������9����$���.��)��%�����������1�������������
��������2�����������3����.�!�������!��5�������!�������������������0��>�"�-�0��"�>.�
���!����%������.�-�������!����������!1����������!8 ������
�
(�����#��������������������!1����������������������������������<�
�

2012 2011

Depósitos en cuenta corriente $   622,359.5 $   646,351.3 
Depósitos en cuenta de ahorro 1,137,092.4 1,005,448.7 
Depósitos a plazo      868,839.6      898,964.8 

Total $2,628,291.5 $2,550,764.8 
�
������������1���������������������������!1����������������������������������������9����$����
�)��%�����������1���������������������2�����������3����.�!�������!��5�������!�������<�
�

2012 2011

Depósitos en cuenta corriente $219.5 $345.9 
�
(����������������!�����������������C�+��>4C��������,.������������9������������������#�����������
���������������������������$������
�
(����������������!���������������������������!1������������!�������$��)����������������%���������� ���
�����������!����1�������!1�����.����������������!���������������������������!1�������
�

��� �
!�����������)�
���5���

�����������6��$���
�3)& 5�6&74�
�
(���!�3����������� ��������������������������������6��%����������6�(�+������������H��������������
���:�%����������H:,�������������0�".��>�4�+0�>.4������������,.��������������#�����������������
!��-���������#������1�������!�����-�����������.�������������������!������/���������������������
������ ��������������0�>.�"��>�+0��.�>"����������,.��������������������3��������)����������������
���C�-�&�'"C������ ����*��.��������7�����������3�������������5���M�M�-�M�M��������� �����������
%��������������������������-���!���� ���������4��
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0���."">���-�0�"�.>"��".����!����%������.�������)��������-����!������/�����������@����8���������������
����������1�<�
�
�������	�	���
����������

Banco 
corresponsal Destino 

Saldo de 
capital e interés 

Tasa 
interés 

anual % Garantía Fecha de vencimiento 

A Comercio exterior $  16,808.1 1.4569 Sin garantía real Marzo 15, 2013 
B Operaciones 24,132.5 2.9216 Sin garantía real Marzo 11, 2013 
C Comercio exterior 41,361.7 1.7875 Sin garantía real Febrero 25, 2013 
D Operaciones 10,016.0 2.2823 Sin garantía real Abril 12, 2013 
E Comercio exterior 15,191.9 2.4906 Sin garantía real Septiembre 12, 2013 
F Operaciones 17,440.9 1.6997 Sin garantía real Abril 10, 2013 
G Operaciones 8,059.4 2.3005 Sin garantía real Enero 23, 2013 
H Comercio exterior 4,937.7 1.5170 Sin garantía real Junio 11, 2013 
I Comercio exterior 8,948.7 2.0294 Sin garantía real Enero 11, 2013 
J Operaciones 30,004.1 3.5000 Sin garantía real Enero 08, 2013 
K Comercio exterior 57,825.2 0.9330 Sin garantía real Diciembre 26, 2014 
L Operaciones       8,832.9 2.5130 Con garantía real Junio 15, 2014 

  $243,559.1    

�
�������	�	���
����������

Banco 
corresponsal Destino 

Saldo de 
capital e interés 

Tasa 
interés 

anual % Garantía Fecha de vencimiento 

A Operaciones $  12,555.7 2.3239 Sin garantía real Octubre 23, 2012 
B Comercio exterior 20,238.9 1.7625 Sin garantía real Abril 26, 2012 
C Operaciones 10,041.5 2.0753 Sin garantía real Febrero 17, 2012 
D Comercio exterior 45,072.6 0.9245 Sin garantía real Mayo 08, 2014 
E Comercio exterior 5,154.3 0.9010 Sin garantía real Noviembre 2, 2012 
F Operaciones 14,725.2 2.7830 Con garantía real Junio 15, 2014 
G Operaciones     47,163.3 2.2800 Con garantía real Septiembre 15, 2013 

  $154,951.5    
�
�.� %���
��������
������	���	�
�����
���	����
�
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�/� +������������	�	#
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�

(����5������%�������������������� ����������5�����"��������(�-����������.�!������!�����������������
!8 �������������)���������������������������1�<�

�

Emisión 
Monto de 
la emisión 

Monto 
colocado 

Saldo 
adeudado 

Intereses 
acumulados 

Tasa de 
interés 

Fecha de 
emisión 

Plazo 
pactado Clase de garantía 

2012        
CIBAC$11 $  50,000.0 $  25,000.0 $  25,000.0 $     9.8 3.56% Agosto 31, 2006 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” 
y patrimonio 

CIBAC$12 100,000.0 63,630.0 63,630.0 24.9 3.68% Julio 30, 2007 De 2 a 7 
años 

Créditos categoría “A” 
y patrimonio 

CIBAC$13 100,000.0 60,000.0 60,000.0 86.3 4.15% Mayo 30, 2008 5 años Patrimonio del Banco 
CIBAC$14 100,000.0 51,000.0 51,000.0 145.5 4.17% Julio 10, 2009 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” 
y patrimonio 

CIBAC$15   150,000.0     35,958.1     35,958.1     49.6 4.50% Agosto 01, 2011 De 2 a 10 
años 

Créditos categoría “A” 
y patrimonio. 

Totales $500,000.0 $235,588.1 $235,588.1 $316.1 
�

Emisión 
Monto de 
la emisión 

Monto 
colocado 

Saldo 
adeudado 

Intereses 
acumulados 

Tasa de 
interés 

Fecha de 
emisión 

Plazo 
pactado Clase de garantía 

2011        
CIBAC$11 $  50,000.0 $  25,000.0 $  25,000.0 $     7.2 2.64% Agosto 31, 2006 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” 
y patrimonio 

CIBAC$12 100,000.0 63,630.0 63,630.0 17.9 2.66% Junio 15, 2007 De 2 a 7 
años 

Créditos categoría “A” 
y patrimonio 

CIBAC$13 100,000.0 60,000.0 60,000.0 70.5 3.17% Mayo 30, 2008 5 años Patrimonio del Banco 
CIBAC$14 100,000.0 51,000.0 51,000.0 116.6 3.34% Mayo 25, 2009 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” 
y patrimonio 

CIBAC$15   150,000.0       5,000.0       5,000.0     17.0 4.00% Agosto 01, 2011 De 2 a 10 
años 

Patrimonio del Banco 

Totales $500,000.0 $204,630.0 $204,630.0 $229.2 
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��������������� ����������.�����%������������!�������������������%���-�!���%����������!�19�����������
�*���-�����������.�������������������������1�<�
�

     2018  
2013    2014    2015    2016    2017 en adelante Total

Activos        
Reportos $       2,249.0  -          -          -          -                   -           $       2,249.0 
Inversiones financieras  613,442.1  -          -          -          -         $            63.0      613,505.1 
Préstamos      611,550.2  $      89,719.2  $137,010.4 $148,486.3 $269,429.3   1,314,186.5   2,570,381.9 

Total de activos  $1,227,241.3  $      89,719.2  $137,010.4 $148,486.3 $269,429.3 $1,314,249.5 $3,186,136.0 

Pasivos        
Depósitos $1,437,729.0  $ 1,190,562.5  -          -          -                    -           $2,628,291.5 
Préstamos 225,385.9  30,758.2  $    1,640.5 $    1,801.7 $    1,689.9 $       1,633.8 262,910.0 
Emisión de valores        95,274.2          53,630.0            -            56,000.0     11,000.0        20,000.0      235,904.2 

Total de pasivos   1,758,389.1     1,274,950.7        1,640.5     57,801.7     12,689.9        21,633.8   3,127,105.7 

Monto neto $  (531,147.8) $(1,185,231.5) $135,369.9 $  90,684.6 $256,739.4 $1,292,615.7 $     59,030.3 

�
��������������� ����������.�����%������������!����������������!��������������%���-�!���%����������
!�19������������*���-�����������.�������������������������1�<�
�

     2017  
   2012 2013    2014    2015    2016 en adelante Total

Total de activos  $1,104,249.2  $    47,469.1  $120,397.3 $215,642.0 $193,991.5 $1,309,312.0 $2,991,061.1 

Total de pasivos   2,056,351.5      742,043.5      67,259.4       1,583.2     57,422.3               10.8   2,924,670.7 

Monto neto $  (952,102.3) $(694,574.4) $  53,137.9 $214,058.8 $136,569.2 $1,309,301.2 $     66,390.4 

�
A�����#����������������%������1�.�������!1����������=�����-��������������������!���0�.'">.�"��>����
�����-�0�.&"�.4������������.�)�������������%�������������#�����.���������-��������!������������
%����������������!�������*�.�-������������-������#����%�������$��-� ��������������������0"��.�"����-�
0�4�.4����.���������������� �����������-�����.����!����%��������
�

��� ,�	�	������
����	#
�
�
(�����������!�������1��!�������!��5�������!�������������������������������1�<�
�

2012 2011

Utilidad por acción (en dólares de los Estados Unidos de América) $5.09 $6.31 
�
���%��������������=�����������������������������������������������������������������������������������
-����!��������������������������������1������'."��.������������-�������
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���� ����������5������>�������(�-����������.������������ ����!�������������������������������!������
������������7�!����������+��C,�!������������������������%��������)�����������/�!���������������
%�����������!����������+�"C,�������!������������!��������������*������.���������������-1������%���������
�������*������������������!������������������������!�����������������������%��������#������0�.�>&�&�����
������������ �����������-�����.���������������������%��������������0'�.�'"��.�)�����!������������"��C�
������!�������������
�

��� ,�	�	�������	��
	��	�����
�
������#������������������!��������������5��������������(�-����������.��� �������������������
����������.����!�3����������������������%�������.����������������������!���������!��������������� ���
��������������%�����������������.�!����������������������%����������������������������������������
����������1�<�
�
�

2012 2011

Utilidad del ejercicio $89,115.7  $110,426.8  
Menos - Reserva legal         -              (1,196.6) 

Utilidad disponible 89,115.7  109,230.2  
Más - Utilidad no distribuible de 
ejercicios anteriores 

  
18,505.8  

  
18,428.8  

Menos:     
Intereses, comisiones y recargos 
por cobrar - 

  
(20,885.7) 

  
(18,505.8) 

   Sobre depósitos $         (0.5) -         $        (3.8) -        
   Sobre inversiones (9,966.0) -         (9,189.4) -        
   Sobre préstamos   (10,919.2) -            (9,312.6) -        

Reserva riesgo país     (5,823.9)          (606.8) 

Utilidad distribuible del año corriente  $80,911.9  $108,546.4  
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���#����������(�-����:�!�������� ������
����.�������������������������(��������%���N�������#��=���4�
��������� �������>>�.����%����������!�������������������������>>����A�������*��)���������1����������
������ ����������.����������������!�����������������������������0�&.4�4���+0��.&">����������,@����
������!��������� �����������!�����!�������� ���������������0��.4�����+0�'."�'�'��������,.���������
!�����������������!���������������!���0".>>����+0".����'��������,��
�
������#�����������������������������#��������%��������+�������,.����������������)���!��������
���������������� �������������������������/����$������������������1������"C���������!��������!������
�� �����������.�������������������/�!������#�����%��������#��������!��������(���������������������������
�$������������������������*������������/���9����������!��������������!�������
�

�.� 9������������
��	#
�
�
(��������������!�����1��������������������������1�<�
�

2012 2011

Gastos de funcionarios y empleados:   
Remuneraciones $  30,792.0 $28,705.6 
Prestaciones al personal 21,138.8 19,407.7 
Indemnizaciones al personal 303.4 487.8 
Gastos del directorio 191.0 70.4 
Otros gastos del personal       1,396.3     1,524.0 

53,821.5 50,195.5 
Gastos generales 39,734.1 38,167.4 
Depreciaciones y amortizaciones       8,635.8     7,266.0 

Total $102,191.4 $95,628.9 
�
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+0�4.&'"�&��������,���������������!��5�����)����������������������������� �����������-�����.�!�������
#���������������� ��%��������������������0����&�-�0����4.����!����%��������(������������������
#����������.����8��������������������� �������������.����!���������������������1�<�
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2012 2011

Fideicomiso 
Valor del 

activo 

Ingresos 
obtenidos por 

el Banco 
Valor del 

activo 

Ingresos 
obtenidos por 

el Banco 

Fideicomiso “A” $  1,995.4 $  10.0 $  2,005.7 $  10.0 
Fideicomiso “B” 234.7 1.3 229.0 1.3 
Fideicomiso “C” 8.4 0.1 11.4 0.1 
Fideicomiso “D” 2,884.3 15.1 2,727.3 15.1 
Fideicomiso “E” 24.8 0.2 24.5 0.2 
Fideicomiso “F”      -          -          -     0.1 
Fideicomiso “G” 808.4 2.0 805.1 2.1 
Fideicomiso “H” 18.3 0.2 32.6 0.3 
Fideicomiso “I” 42.0 14.4 19.7 14.4 
Fideicomiso “J” 743.5 5.5 725.6 5.4 
Fideicomiso “K” 6,025.2 24.8 5,782.3 21.5 
Fideicomiso “L” 5,525.3 23.2 5,428.4 19.7 
Fideicomiso “M” 5,426.4 22.7 5,183.4 17.7 
Fideicomiso “N” 1,007.7 1.1 132.7 6.6 
Fideicomiso “Ñ” 267.9 1.6 606.9 0.4 
Fideicomiso “O” 366.2 1.5 390.4 1.7 
Fideicomiso “P” 333.2 1.7 346.4 1.6 
Fideicomiso “Q” 3,079.7 46.2 3,085.9 46.1 
Fideicomiso “R” 131.5 0.8 130.4 0.8 
Fideicomiso “S” 539.2 1.3 469.4 1.2 
Fideicomiso “T” 3,432.5 8.0 3,045.4 7.1 
Fideicomiso “U” 1,767.3 4.2 1,599.6 3.7 
Fideicomiso “V” 184.5 2.7 393.3 3.7 
Fideicomiso “W” 1,288.4 7.6 1,243.8 7.3 
Fideicomiso “X” 353.5 2.7 363.4 2.8 
Fideicomiso “Y 3,111.0 16.5 3,514.3 18.6 
Fideicomiso “Z 281.9 2.8 274.0 2.7 
Fideicomiso “AA” 100.7 0.8 103.6 0.6 
Fideicomiso “AB” 1,017.8 5.8 1.1      -     
Fideicomiso “AC” 71.9 12.0      -          -     
Fideicomiso “AD” 1,004.4 5.0      -          -     
Fideicomiso “AE”        359.3       0.8           -          -     

Total $42,435.3 $242.6 $38,675.6 $212.8 
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2012 2011

Aperturas de cartas de crédito $    7,890.2 $  22,178.6 
Avales y fianzas   113,216.2   135,471.2 

Total $121,106.4 $157,649.8 
�
��������������� �����������-�����.����!��%���1��!�������������!3����������������!���������������������
0�'.''��>�-�0�4.��>�>.����!����%������.�-��������������������� ������������!���%�������%������+�����',��
�

�2� 7	�	�	�����
�	�
����
�
�������������������������������������.����������-������� ��������������!�������������������$�������
��������)�������!�����������!�����%������!����������������������������������������������
������!��������=��=�������#������1�����������)���!�������#������!�����%����������%����������#�����
�����#�����%���������������1��$��5����.�����1�����1�#��������������������������� ��������������������
������ �����������-�����.����������������������������������������$������������������������%�������%�����<�
�
���4���������� ���������>.����������#�������#�������� ����������������!���������������������������
E�7�����6���������������%������6���6��%����.�)������������������$��������������������������1��-�
��)������1�������*���-�!��$�������-���*����������.�!��������!������#����������%�����1�������������
 �������� ��������!�����������.��������������!�����!����������<������ �7������������.������������.�
����� �����.������������-�������=�����������.�������������������7���1�������*���-�!��$�������
����������.�-���������������#�������!������!�������������������0�4�.�&>�'�-�0".�����.�
���!����%��������
�
���'������!���� ����������.����������E�7����.�������������������!���������������.��������71����������
���������*���-�!��$�������)���������������=� ��������������������������������������7���1�����
��*���-�!��$��������������������0�&�.�&>�'.�������������������������0".��������������!��������*���
�������@����=����������1��#�������#�������������������>������!���� �������������
�
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2012 2011

Relación fondo patrimonial sobre activos ponderados   17.9%   19.2%

Relación fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias   14.6%   16.0%

Relación fondo patrimonial sobre capital social pagado 164.4% 169.6%
�
� �
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�
Notas 2012 2011

Activo
Activos del giro
Caja y bancos 3 $   502,981.6 $   557,596.5 
Reportos y otras operaciones bursátiles 4 2,249.0 13,425.1 
Inversiones financieras, netas 5 615,105.5 624,008.4 
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7 y 8 2,570,381.9 2,408,335.8 
Primas por cobrar, netas  -         23,016.0 
Deudores por seguros y fianzas              -                  1,302.1 

   3,690,718.0   3,627,683.9 
Otros activos    
Bienes recibidos en pago, neto de provisión por pérdida 9 11,207.8 13,398.9 
Inversiones accionarias 10 4,042.7 3,651.4 
Diversos, neto de reservas de saneamiento         15,017.8        19,249.8 

        30,268.3        36,300.1 
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciación acumulada 11        61,024.0        71,094.4 

Crédito mercantil 36 y 37               23.8               71.7 

Total activo  $3,782,034.1 $3,735,150.1 

Pasivo y patrimonio    
Pasivos del giro    
Depósitos de clientes 12 $2,578,224.2 $2,544,373.9 
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8  y 13 19,350.9 14,095.2 
Préstamos de otros bancos 14 243,559.1 154,951.5 
Títulos de emisión propia 8 y 16 235,904.2 204,859.2 
Acreedores de seguros y fianzas  -         4,238.0 
Depósitos de primas  -         487.3 
Diversos         22,751.2        14,359.1 

   3,099,789.6   2,937,364.2 
Otros pasivos    
Cuentas por pagar  59,945.4 56,681.0 
Provisiones  11,311.1 8,324.8 
Diversos         22,059.2        24,260.7 

        93,315.7        89,266.5 

Reservas técnicas y por siniestros 19   
Reservas matemáticas  -         2,994.7 
Reservas de riesgos en curso  -         19,501.7 
Reservas por siniestros              -                13,874.3 

             -                36,370.7 

Total pasivo    3,193,105.3   3,063,001.4 

Interés minoritario en subsidiarias         31,073.6        51,031.2 

Patrimonio    
Capital social pagado  210,000.0 210,000.0 
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado       347,855.2      411,117.5 

Total patrimonio       557,855.2      621,117.5 

Total pasivo y patrimonio  $3,782,034.1 $3,735,150.1 

�
,����� ���-!��������#%�.�������%�� ���� ����������� ����� �����'�������������������������
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�
Notas 2012 2011 

Ingresos de operación:    
Intereses de préstamos  $210,652.6  $216,460.7  
Comisiones y otros ingresos de préstamos  35,284.2  34,596.1  
Intereses y otros ingresos de inversiones  10,281.9  9,776.1  
Utilidad en venta de títulos valores  1,763.9  1,243.2  
Reportos y operaciones bursátiles  109.5  1,406.8  
Intereses sobre depósitos  422.0  454.0  
Operaciones en moneda extranjera  700.1  3,904.6  
Primas netas de devoluciones y cancelaciones  -         90,472.3  
Comisiones por cesión y retrocesión de negocios  -         22,873.2  
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas  -         12,240.9  
Otros servicios y contingencias      42,964.8      29,571.6  

   302,179.0    422,999.5  
Menos - Costos de operación:    
Intereses y otros costos de depósitos  25,956.7  25,118.8  
Intereses sobre préstamos  5,030.9  5,064.4  
Intereses sobre emisión de obligaciones  7,752.6  6,475.0  
Pérdida en venta de títulos valores  122.4  283.8  
Siniestros y obligaciones contractuales 19 -         45,878.5  
Egresos técnicos por ajustes a las reservas  -         13,557.7  
Gastos de adquisición, conservación y cobranza de primas  -         45,306.0  
Otros servicios y contingencias      23,956.0      21,433.8  

 62,818.6  163,118.0  
Reservas de saneamiento 7     42,465.1      43,982.2  

   105,283.7    207,100.2  

Utilidad antes de gastos    196,895.3    215,899.3  

Gastos de operación 25   
De funcionarios y empleados  53,821.6  50,278.7  
Generales  39,998.4  40,282.6  
Depreciaciones y amortizaciones        8,693.1        7,862.0  

   102,513.1      98,423.3  

Utilidad de operación  94,382.2  117,476.0  
Dividendos  415.7  455.0  
Otros ingresos, neto      33,086.5      35,916.8  

Utilidad antes de impuestos y de ganancia por venta de subsidiaria  127,884.4  153,847.8  
Impuesto sobre la renta 24    (41,185.8)    (40,827.6) 

Utilidad después de impuesto y antes de ganancia por venta de 
subsidiaria 

  
86,698.6  113,020.2  

Ganancia por venta de subsidiaria, neta de impuesto sobre la renta      28,384.3      58,307.1  

Utilidad antes de interés minoritario  115,082.9  171,327.3  
Participación del interés minoritario en subsidiarias       (5,094.9)    (10,140.4) 

Utilidad neta  $109,988.0  $161,186.9  
�

,����� ���-!��������#%�.�������%�� ���� ����������� ����� �����'�����������������������.
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�
Notas 2012 2011

Actividades de operación:
Utilidad neta   $109,988.0  $161,186.9  
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por las 
actividades operativas: 

   

Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar  42,465.1  43,982.2  
Otras reservas  9,585.6  10,335.2  
Incremento de reservas técnicas, matemáticas y por riesgos en curso  332.6  1,316.9  
Participación en resultados de subsidiarias y asociadas  (436.9) (450.7) 
Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas  -         156.9  
Depreciaciones  11 5,558.9  5,414.5  
Amortizaciones  3,134.2  2,447.5  
Ganancia en venta de activos extraordinarios  (3,761.0) (3,172.9) 
Ganancia en venta de activos fijos  (512.4)             -        
Participación del interés minoritario en subsidiarias  5,094.9  10,140.4  
Utilidad en venta de subsidiaria  (31,866.3) (62,672.1) 
Intereses y comisiones por recibir  (21,387.8) (21,790.5) 
Intereses y comisiones por pagar  2,079.4  1,339.9  
Retiros de activo fijo  1,650.9  1,369.3  
Cartera de préstamos  (201,860.6) (79,656.9) 
Otros activos  (960.2) (213.6) 
Depósitos del público  32,992.5  (155,692.5) 
Cuentas por operaciones de seguro  284.6  (1,869.8) 
Otros pasivos      22,613.6      13,371.5  

Efectivo neto (usado en) las actividades operativas     (25,004.9)    (74,457.8)

Actividades de inversión:    
Inversiones en títulos valores - neto  (35,149.8) 61,070.6  
Activo fijo - adquisiciones 11 (5,930.3) (10,802.9) 
Activo fijo - ventas 11 8,499.2           -         
Venta de subsidiaria neto de efectivo vendido      41,167.5      63,585.8  

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión        8,586.6    113,853.5  

Actividades de financiamiento:      
Préstamos - neto  100,175.9  33,031.4  
Reportos y operaciones bursátiles  8,446.0  (3,289.0) 
Títulos de emisión propia  30,728.9  (22,471.0) 
Dividendos pagados  (173,250.0) (85,750.0) 
Reducción del interés minoritario en subsidiaria       (4,297.4)    (11,756.7) 

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento     (38,196.6)    (90,235.3) 

Efectivo equivalente  (54,614.9) (50,839.6) 
Efectivo al inicio del año    557,596.5    608,436.1  

Efectivo al final del año 3 $502,981.6  $557,596.5  
�
�

,����� ���-!��������#%�.�������%�� ���� ����������� ����� �����'�������������������������
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�� 4������%������$�(��������1�����������%;$��������
��3��)�����������(!��������������3!�'���������
�:��!��)����������)����6�������%� �������������������������������)�����.�������������������� � !��������
����: �����2������������������ ��#������6��'����������������'�����������#%��#�� ��������������������
$���������1�'�����������%��#� �����%���������1�����������%;$��������
��3��)�����1�����%�9�������#�������
�������������������������: �����2�%��)����%��$���6��������3!%���� �������������3�� �#��������������,���
�� �����'���������������:%���������#���������6�������������
� �����7����������#8������
�
��#�������������������� ���*2��!��� ������.������������#%�� 6����)�� ��������%�� ���%���6�������������
�������!�������3!�<��3��)�����.�2�3��������#��#�2��������.������2������#%�� 6����)�� ��������
%�� ���%���6���������������������#���� ��������������������=�����������=2�������2�3�����
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���	�	����
,����� �����'��������������������������(!� ���?��������%��%�������%������3����������� �������������
$�������������#������ �$�����#� �����%������3!%���� �������������3�� �#������������2������!�����
%��)��������!������:�� �����'��� �������������#����� ������������������'��#���6��'�����������������
/�� ����0���,��3����������� ���������! ���<��4��������������!��%��6��#4��������)�������!��������
3!%���� ���������������?�1��#���'�� ����%������!�����������%�������%��#� ���������� �����'�����������
�� �����'�����������������������������.�������?���������������'�������%����%��%6�� ��������#%�����6��
���������� �����'����������������.��������
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��)������������������������������9����2�3����������������!���� �����'����������������-!�����������������
�������-!����� � !�������#4����������!�� ��%������� ��������������������#!������
� ������������������������
-!�������'������������ 9�!������2��"2���@�1��"&�������,�1����������2�����#��4��������!$����������1����
�� 9�!������������,�1����3�������������3��!���2�����#��4�������'����������A����������!�� ���1�
 ��������������#%�� �� ����� �����#%�.9���?�����������#�������������%��%�����6����������� �����
'��������������������������,����!$����������������3����������� �������������� ���������������!��� ��
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Descripción de la sociedad 
Giro del 
negocio 

Porcentaje de 
participación 

Inversión 
inicial 

Inversión 
según libros 

Resultado del
ejercicio 

2012      
Banco Agrícola, S. A. y subsidiarias Banco 94.29% $172,896.9 $515,583.4 $  89,115.7 
Valores Banagrícola, S. A. de C. V. casa 
de corredores de bolsa Bursátil 99.99%       1,276.1       1,656.4          372.6 

  $174,173.0 $517,239.8 $  89,488.3 

2011      
Banco Agrícola, S. A. y subsidiarias Banco 94.28% $172,896.9 $534,044.7 $110,426.8 
Aseguradora Suiza Salvadoreña y filial Aseguradora 50.02% 14,556.3 18,653.9 7,645.5 
Bursabac, S. A. de C. V. casa de 
  corredores de bolsa Bursátil 99.99%       1,276.1       3,283.7          397.1 

  $188,729.3 $555,982.3 $118,469.4 

�
A�#$�8��'��#���%�� ����������� �����'�����������������������2������!$������������� ��������%���������
���9����2�3����2������!�����%�� ����������������#������'����������1������ ����������� ��!���6�>�
�
	�����%��6����������������� B����������������

����������������������2�3����� �������#��� ��'����������
�����$��2�3�����������C�� 
#��������� ��(� ��������8�� ��
�
�
��
�	�
����	
�
�	�
���
,�����)���������'������������������� ���������� �������-!�����6�������)��������#������2����#�������
��)�����
���#�������%����������� �!#�� ���-!����� ��������������!��������������#�������$!��4 ������)�����.�����
�� �$�����%������%��#�������#%���������� ���������������!��������������;� �#����!� �����#����D�%��������
 9 !����)��������#� �����%����� �����������������1��������������������%�9�������� �<���6��������#�������
$!��4 ������)�����.������� �$�����!��������)������$����������� ����9���������������������%���!���
�����'������������������D�1�%�������� 9 !����)������������� �<���6��������#�������$!��4 ������)�����.��1�����
����'�����6���������������!�)�����%����� ���
�
,��� 9 !����)��������#� ������������ �<�����%��������������� ������������)��1�%���� ������ �����������

� ���2�%�������������'����������=���!%!�� ����������2����%����� ������!�)����������-!�����6���
�
)���
��	�	�
������	
�
�����
3���������������������������)����������$������$���������!#!����6����!�����!��%�8� �#�� �����#����
�!%��������������)�� ���9��2�����!�%��������%��)���6������� �������1����������������#�����������?�� ��-!��
������$����������'�� �)����,����� ������������������������#������������������� ��������!�� �������������
�
,�����#������������)���������%�������������%�8� �#�������� ����� �������%��<��?�� ������9������
������������#�����������������'��?��-!�������$������%��)���������,�����#������������)��������
�%�������������%�8� �#�������� ����� �������%��<���#�1�����������9����������� ������������������'������2�
�� ������������ �������� ���%���� ����#��� ���������#��#����
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����������#��� ����������������'�����������'�� ;��%���6����#�� �2����;�����'��#�����%������ �$�������
��������#�� ��$�(�����#8 ���������� ��8���'�� �)�2�! ���<�������� ������ ���������� ������
�
,����#�� �<�������������#��������%����%������������� ����� ���1����)���������?�����#���!��#�� ����
%����� ���!��� �����%��<���� �%!�����%������� ����#��� ������)����2�'���<��2������ 9���1�� �������)�����2�
�� ������������ �������� ���%���� ����#��� ���������#��#�����3���!�%����������������#��� ��������������
��'��������!���������%�8� �#����������%������������� ����� �������������'�-!�������� ����)�������1����
����������?�� ��-!��������!%��������?�����������
�
,����� �������-!��%�������'��#���%�� �������� �)����#��������!���������� ������!����'�������#��� �2����
����� ������#��%���)�����'�������1����������������#�����������?�� ��-!�����%����$��������!��������%��<���
�
�
&���������	
��
�������
�	����
3�������������%�8� �#���)������������������� � ����������%� ��2�����-!������%�8� �#���-!�� �������!� ���
�����%� ������� �����������#�����!%����������)�� ���9������!���������� �����?�� �#�������������6�����
��$�������%������)9��(!������2��!�-!������:�� �����#����������� ��������������
����� �����%������� �����������
����%�8� �#������� �������)���� �����)���������� 4������!����������������#����� �$��������%������
3!%���� �������������3�� �#��������������
�
)���
���������
���	�
���������	�������
	�����
,��������)�����������#��� �����%�8� �#��2��� �������%�����$����1�� ������ �)����������������?���
�� �$�������������'��#���������������� �!� �)����#� �����%������3!%���� �������������3�� �#��
����������2���������!��������%��#� ���)��!�������������������������!������������� � !��6�2�����$����������
��� ���������!��� ��>���%��������#%���������1����%���2����%����$������2��� !���6������6#����1���$�� !���
������������ 9�����������
�
,��������#�� �������� ���%��)���������������)���%!�������!�����%����!#�� ����������������������!������
������!���������%�� ��!���D��������#��!�������%!���������������������%������#��!��6������������2���%���
�� ����������� �)�����������������������������!������?�� ��%������)�����%��)��������D��!��������)�����
�� ������������ �)������!%�����������%��)���6��-!�����������%����2������'������������%���������� ����
�
,��������)������8������������� � !1����!������:�� �����'���������������'��#���6��-!����(!�����������
3!%���� ����������'�� ��������� �����'������������
�
,��������)�����������#��� ��%����:����������8�� ����������������������� � !1�������!#%��#��� ����
��-!���#��� ��������3!%���� �������������3�� �#�����������������$��������� 9�!�����*�������,�1����
������2�-!�����!���������8�� ����������������%���%���!���6���
��#�� ������� ���%��)��������������%�����
����:����������8�� ������������������ ��#�������%������3!%���� �������������3�� �#������������2�����!���
������#��!��4�������8�� �����������!� ��������'��#��������#��������:�����������%������ ���
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?��?��%������3!%���� �������������3�� �#������������2��������!�������� ��#����-!���������������
�������'��������� ����9������#�1������������!���;#���������!�������!%���������-!�����%������� ��������
#!�� ����:�#��������
��#�� ������� ��������)�����������#�� ��%���������!� ������������)��!��������
�����<�����%������3!%���� �������������3�� �#�������������1�������#��!1�������! ���<���6���������
��� � !��6���!����2����!�(!����2����������?�1��#�(�������!��%������#��� ����������'�����6�������!�������
�
���������#�� �2����%��#� ���� �$�����������)�������:��������������-!���#��� ���#9��#����� �$��������
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��!#!����6�����#����������$������������#%�����'�� !�����%������� ��(� �?�$��� ��2��� ��)8����� ��(� ���
����8$� ��1���8�� ���#� �����%��������������,���#���#������ ������!��%��9�������)����#��� ����� ����
�.���1���������#�����%���$�����2����)������1� ������������ ����%�����#���������� �����,��%��9 �������
����� ����!���%��)���6��%�����!$������������������������)���������%�����#��������� ��2�����!��� �#�����
�����������6������#������)���� ��2�)��������1������� ��%��#���������������6���������;� �#��������.�����
	!��� ������.��-!�� ��#��6���������������#$����������2������� ��%����� �������% ���������6���5&2����+�
/5�2��+����������0��
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���� ���!�� ���������� �������� �������������%������ ��������-!�����������%������ �����
 ��(� �?�$��� ������� ������� � !��������#���������� ��(� �������8�� ������#��#�� �2��� �������������
��-!�������� �������������!��� ��� �����9���?4$������
�
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�
+�
��
,��� ����������������#�������: ���(���2���� �� ���������#�����������!���������2��������� ������� �%�����
��#$���)���� �������'��?�������� ��������6��1�����������������������������(!� ������ �%�������#$���)���� ��
�����'��?������������#���!��D�����������������%8�����������)���������� ���(!� ����������������������
���!� ����������(��������������� ���
�
1
	������
���
	��
,��,�1������ ������6��L��� ������%��$��������'��?����������)��#$�������2��� �$�����-!����%�� ���������
���������������������6�����������
� �����7����������#8��������4�#����������!����������1�-!�� ���������
 �������������-!����������������������� �#��'��������������:%�����4������6�������,�����$����������3��������
��� ���������1��!���!$�������������)�����.���������)�������6�������������
� �����7����������#8�����
��%����� �����%�������9#$����5���������� �����'�������������(!� ����
�
'�
���� �
�
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���

�����������9����2�3��������?���'�� !�����������%����� �������% ���
�
)���
���
	����� �$��
���������9����2�3��������� � !1��%��)��������%����������%�9��%��������� �)������������������6�����
���!������������: ��������
� �������������#%! �$������%�9�������#�������������!����!��$����������%����1�
����������!��������$���$ ���������� ���������������!�������)�� ����2����)��-!�������#%�.9��#� ��<��� ;��
����������������!��������������1M���!������������� ���� 8���#������������!��%�9����������'�����6�����
�����������)����6���
�
,������ � !�������-!������-!�������#%��#� ����!�����!��������� ����%�9������$���! ���<��2�%����
�� ��#������������������������%�9�2���������'����������������������$�������������%�9���2��#� �����%�������
����������������'��������������������������������� ����������#�� �2�%���������$��������������������
%��<���
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,��������#�� ����������%��)����������!���4��!���8$� ���������!�� ��������!� �����%����%������
! �������������(����������� ��������1�!����8�� ���������!�� �����%� ��#�������� ��������! ������������
�(����������� ����������,������#��!��������������%��)����������!���4��!�����)����6���������%������6��
��� �$���������� � !��6���
�
1���������	���	�
�����
��������
���� 
� �
��	(
�
������������������	
�
�	�
���
,��%��%�����6����������� �����'�������������-!�����-!�������#���� ����6��������3����������� ���������
���������� �#��������1��!%!�� ���-!���'�� ��������#%�� �������� ������������� ����� �)���1�%���)��2���9�
��#�������)!�����6������� �)���1�%���)������ ����� ��������'��?����������� �����'�����������1�����#�� ���
����������������1���� ����!��� �����%��9����-!�������'��#����!�-!���� ����� �#��������$�����������
#�(������ �������������#���� ����6�������'��?����������� �����'����������2��������!� ������������%���9���
��'��������������� �#���������
�

�" '�+������
����
�

� ���!$���������!�� ����� �������%�������'�� �)�����%���$��� �� �����#����������!������������#�����
#�������: ���(����1������������5&��2E@��*�/5&&+2&E*�&��������02���������!�����5&��2*E"�"�/5&&+2�*+�+�
�������0�������%���������%6�� ������#����������!����������1�5�@+���/5"�@�@��������0������%6�� ������
#�������: ���(������,��#�1��9�����������%6�� ������$��������)�������� ���������7�����!#�������� ��
�!$������������!��� �>�
�

  2012   2011

Caja $  92,106.8 $  62,568.3
Depósitos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 273,497.8 281,728.2
Depósitos en bancos nacionales 2.3 564.5
Depósitos en bancos extranjeros 83,734.1 189,299.7
Documentos a cargo de otros bancos     53,640.6     23,435.8

Total $502,981.6 $557,596.5
�
��������������#$����������2�������������9����2�3������������� ��$����� �����������������N��'���F�O��N2�
!����!�� �������%6�� ���%��������� ��������5�2�E��"�������%������ ����'��������#%��#� �����%�������
%���������!����
� ���$������6��'!����������������&����(!���������������������������#$�����������������
 ��������%6�� ������ ����������
�
��������������#$����������2����)����������������)�������-!���<�%���������%6�� ����������� �������������
���9����2�3����������������5&*�2@�"�&�/5&*"2*�&����������02��� �������)��������!�� ������%�������������
�!�� �������%6�� ��1���� 9 !���������)����6��������������� ������������)�����
��3��)������
�
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2" )� �
��������
���� �
��	�
�����
���	����
�
��������������#$����������2������� �����'�����������������3����������� ���������%����� �����%�� ���1�
� ���������?���$!��4 �����%���5�2�"E���/5��2"�&����������0�-!����%����� ��� 9 !����)������� ���������
%��������!$�������������������������C����������
��3��)������
�

3" �
��
�	�
����	
�
�	�
���
�

� ���!$�����%����� ������ 9 !����)�������1�� ������)��������������� �!#�� ���#��� �����2���-!�������
%����'�������%��!�� �)�����%������%�����6����������! ���������#��� �����2������!���������� ��������
��� ��!���6�>�
�

   2012      2011

Títulos valores para conservarse hasta el vencimiento   
Emitidos por la banca central $290,326.7 $283,877.0 
Emitidos por el Estado 61.6 9,586.9 
Emitidos por bancos          -         31,738.2 
Emitidos por otros         -               1,693.3 

  290,388.3   326,895.4 

Títulos valores disponibles para la venta   
Emitidos por la banca central 38,750.0 68,754.2 
Emitidos por el Estado 224,627.3 149,159.9 
Emitidos por instituciones extranjeras 21,928.5 19,811.0 
Emitidos por FICAFE 29,428.7 34,510.2 
Emitidos por empresa privada          -             15,570.6 

  314,734.5   287,805.9 

Intereses provisionados       9,982.7       9,307.1 

$615,105.5 $624,008.4 
�
��������������#$�����������1�����2����������9����2�3�������� ����� 9 !����)�������-!������� �����
%�8� �#�������$��������$������������%���������
�
��������������#$�����������1�����2�������������9����2�3�������� �������)������������ ���������
�
,�� ������������#��� ��%��#��������������)���������'�������������������*@G�/��*�G��������0��,�� �������
�����#��� ��%��#�����������%����� �(��-!�����!� �������)������������������/����!1������� �������1�
��#�������0���������� ���������)����������� ������������%��#�������������� ����$�! �������)���������%������
%��9������%�� �����
�
�
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4" '�
��
����� 
&�������
�

,����� �������%�8� �#���������!�� �����)����'������������ ����������������#9���� ����������
��� ��!���6�>�
�

2012 2011

Préstamos vigentes:   
Préstamos a empresas privadas $1,138,923.6  $1,084,478.4  
Préstamos para la adquisición de vivienda 384,783.0  375,834.2  
Préstamos para el consumo 957,631.7  859,532.4  
Préstamos con garantía de pólizas -           117.8  
Préstamos a entidades estatales                 0.2                  0.1  

  2,481,338.5    2,319,962.9  

Préstamos refinanciados o reprogramados:   
Préstamos a empresas privadas 50,996.0  42,013.9  
Préstamos para el consumo        78,385.1         74,955.4  

     129,381.1       116,969.3  

Préstamos vencidos:   
Préstamos a empresas privadas 10,234.0  22,928.6  
Préstamos para la adquisición de vivienda 5,149.9  5,474.0  
Préstamos para el consumo        39,390.7         40,544.9  

       54,774.6         68,947.5  

2,665,494.2  2,505,879.7  
Intereses sobre préstamos 11,405.1  12,483.4  
Menos - Reserva de saneamiento     (106,517.4)     (110,027.3) 

Cartera neta $2,570,381.9  $2,408,335.8  
�
,�� ������������#��� ��%��#�������������� �������%�8� �#���������E�*�G�/@�*@G��������0��,�� �������
�����#��� ��%��#�����������%����� �(��-!�����!� �������)��������������������������� �������%�8� �#���
/����!����������� �������1���#�������0��� ������������%��#�������������� ����$�! �����%�8� �#���%������
%��9������%�� �����
�
,���%�8� �#������� ��������� ��8���(!� �$�����%����� ������EE�&�G/EE��@G��������0���������� �������
%�8� �#���1�����%�8� �#������� ��������� ��8��'�(�������"@G�/��*�G��������0��
�
,����� ���������)��������%��������� �������%�8� �#���1������������������#�����!� �����������%��9����
��%�� ����������������5�@2+E��"�/5�@2�EE����������0��
�
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	!��� ������.��-!�� ��#��6���������������#$����������2�������������9����2�3��������!%��6�%�8� �#�����
�� �������%�����$������-!���������#������$��$�������%��9������� �������2�%���!�� � ������5��2E���+�
/5��2�"&�+��������0���
� ��#�� �����%����� ��$�(������!$������J� ������������2��� �K������� ����
������������������!� ������
�

5" )���
���������
���	�
���
�
��������������#$�����������1�����2����3����������� ���������#�� ����������)�����������#��� ��%����
�!$�����)�� !�����%8�������%���!�� � ������5��"2�E����1�5��@2"&+��2����%�� �)�#�� ���
��#�)�#��� ��
����� ������!��� ������%��9�������%�� �������������!�� �����������)�����������#��� ��������!#����
��� ��!���6�>�
�

�� �����)���%�����!�����������8�� ������#%������%��)����>�
�

 Sobre 
préstamos 
e intereses 

Sobre 
contingencias 

(Nota 27) Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $62,903.5  $19,712.9  $82,616.4  
Más - Constitución de reservas 4,476.0  1,292.6  5,768.6  
Menos - Liberación de reservas (5,492.1) (1,313.2) (6,805.3) 
Liquidación de préstamos  (19,844.0)    (1,262.4)  (21,106.4) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 42,043.4  18,429.9  60,473.3  
Más - Constitución de reservas 7,177.7  835.1  8,012.8  
Menos - Liberación de reservas (5,989.9) (1,128.5) (7,118.4) 
Liquidación de préstamos (7,755.6) (362.6) (8,118.2) 
Disposición de subsidiarias       (378.4)        -                (378.4) 
Reclasificación de reservas        393.8         -                 393.8  

Saldos al 31 de diciembre de 2012 $35,491.0  $17,773.9  $53,264.9  
�

A���������$�� !���"���G�/"�*�G��������0��
�

$� �����)���%�����!�����������8�� ���%�������)�)�����>�
�

2012 2011

Saldo inicial $13,568.0  $11,621.6  
Más - Constitución de reservas 3,850.5  3,183.0  
Menos - Liberación de reservas (770.3) (545.0) 
Liquidación de préstamos       (243.1)       (691.6) 

Saldo final $16,405.1  $13,568.0  
�

A���������$�� !���"��G�/��&"G��������0��
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�� �����)���%�����!�����������8�� ���%��������!#�>�
�
  2012 2011

Saldo inicial $24,653.1  $16,665.4  
Más - Constitución de reservas 27,320.9  30,946.9  
Menos - Liberación de reservas (459.9) (444.6) 
Liquidación de préstamos  (23,003.0)  (22,514.6) 
Reclasificación de reservas       (393.8)         -         

Saldo final $28,117.3  $24,653.1  
�

A���������$�� !���&��*G�/��&�G��������0��
�
�� �����)���)��!� �����>�

2012 2011

Saldo inicial $29,762.8  $38,108.3  
Más  - Constitución de reservas 1,663.4  2,260.8  
Menos  - Liberación de reservas    (4,922.2)  (10,606.3) 

Saldo final $26,504.0  $29,762.8  
�
,��� ����������$�� !����� ��#�������%�������� �%����������)��������������� ���:%����������%����� �(��
-!�����!� �������)��������#�� ���������%��)���������� ������#�� �������� �)���
�
,��������)�����������#��� ��%������ �������������%����� ����������!$������%���)�����)�������
�
	!��� ������.��-!�� ��#��6���������������#$����������2�������������9����2�3�������$��6������)������
�����#��� �����5��2�+��@�/5�@2"������������0���
� ��#�� �����%����� ��$�(������!$������J� ����
��������2��� �K������� ����������������������!� ������
�
���������9����2�3����� ��������%��9 ��������� �$�����������)�������:��������������-!���#��� ���#9��#���
�� �$��������%������3!%���� �������������3�� �#������������D� ����������)��������)!�����$�(�����
����#�����6����������)���)��!� ��������
������������ � !1���� �� �%����������)�������$������!���
#� ������9������������-!�� �#����������������6�2��� ���� ����'�� ����2�����������������%��)������� ���
������#������2������ ��9� ��������������!�����2� ��������%8���������%������2�� ������������������#$������
�����1�����2����������#�� ����������)���)��!� ���������5�*2&�"���1�5�E2+*��@2����%�� �)�#�� �2�������
��-!�������%���������� �!� �)���������3!%���� �������������3�� �#��������������
�
�
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�
,��3����������� ���������?���$ ���������!�������������� 9����������� �������%�8� �#�����#�����
������$������� ��!���6�>�

�
�� =�8� �#�������$������������������	�������������
��3��)�����/�� ���������L!� ���� ���������

��)��������0�%���!��#�� ��������������5�&2��E�@�/5�E2@"�����������02������!������� 4������� �<�����
������8�� ����� ����9��J�K�1�J�K�%���!��#�� �����������5�&2��E�@�/5�E2@"�����������0D����������
�����#$����������2��������������%�8� �#��#4���� �������������5�E2�&��E�/5�"2�E&����������0�1����
����� 9�����5�E2�**�+�/5�"2����@��������0��
�

$� =�8� �#������$������������ ����������������������%��� ����/���02�#��#$�������������L!�����2�%���
!��#�� �����������5&�2������/5&�2�������������02�����!����� 4������ �<����������8�� ����� ����9��
J�KD���������������#$����������2��������������%�8� �#��#4���� �������������5@2@���E�/5�"2+�&������
����02�1��������� 9�����5�E2"���"�/5�&2E+"�&��������0��
�

�� 
#���6�������� �'������������)����6�������5��2������������� ��)8�����������������C����������
��
3��)����2�%���5�&2������/5�&2�������������02����� ���������!#!������%���5E�@�/5+����������02����
�!����� 4������ �<����������8�� ���?�%� ���������� ����9��J�K�%���5�&2"+��@�/5�@2�@*�E��������0�1�
%� ��#����������������
� ���#���6��)���������*������ !$�������������
�

�� 
#���6�������� �'������������)����6�������5��2������������� ��)8�����������������C����������
��
3��)����2�%���5*�2*�����/5*�2*������������02����� ���������!#!������%���5�"�E�/5�+�E��������02����
�!����� 4������ �<����������8�� ���?�%� ���������� ����9��J�K�%���5@�2"E&�&�/5+E2+&�����������0�1�
%� ��#����������������
� ���#���6��)���������@������% ��#$���������"���
�

�� 
#���6�������� �'������������)����6�������5�"2������������� ��)8�����������������C����������
��
3��)����2�%���5&�2������/5&�2�������������02����� ���������!#!������%���5�"&�&�/5��*�*��������02�
����!����� 4������ �<����������8�� ���?�%� ���������� ����9��J�K�%���5*&2@*��"�/5*@2�@��E��������0�
1�%� ��#�����������������
� ���#���6��)��������"������% ��#$���������*��
�

'� 
#���6�������� �'������������)����6�������5�&2������������� ��)8�����������������C����������
��
3��)����2�%���5��2�����2����� ���������!#!������%���5"E�*2�����!����� 4������ �<����������8�� ���
?�%� ���������� ����9��J�K�%���5�E2�*"�����������1�=� ��#�����������������������1�������
� ��
�#���6��)���������"�������� ������������

�
,�����8�� �����'����������� ����������� ����-!��%��#� ����!����� �'�����6��%����2����'�� ��������%������
�� �����������������%����������%����$���������������������)��������������� �� ������%�� �)����
�
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7" .	�
���
��	�	�����
� ��������	�������
��
�	
�
	����
�
��������������#$�����������1�����2����3����������� ���������#�� ������������%����� �)���
�: �������������%���)��������5��2��+�@�1�5��2�E@�E2����%�� �)�#�� ����
��#�)�#��� ������� �)���
�: ������������2������ ������!��� ������%��9�������%�� ����2�������!#������� ��!���6�>�
�

Valor de los 
activos 

Valor de las 
reservas 

Valor neto de 
reservas 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $56,916.6  $42,281.8  $14,634.8  
Más  - Adquisiciones 12,368.9  10,335.2  2,033.7  
Menos  - Retiros    (9,355.60    (6,086.00    (3,269.60

Saldos al 31 de diciembre de 2011 59,929.9  46,531.0  13,398.9  
Más  - Adquisiciones 9,400.0  9,585.6  (185.6) 
Menos  - Retiros (6,705.0) (4,699.5) (2,005.5) 
Retiro por disposición de Subsidiarias       (143.9)      (143.9)         -         

Saldos al 31 de diciembre de 2012 $62,481.0  $51,273.2  $11,207.8  
�
	!��� ������.��-!�� ��#��6���������������#$����������2�������������9����2�3��������� � !16������)������
�����#��� ������� �)����: ����������������5E2&@&�*�/5��2��&����������0���
� ��#�� �������'��(��$�(�����
�!$���J� ������������2��� �K������� ����������������������!� ������
�

������%��9�������%�� ������������������$�(���������� �)����: ���������������#������� �������
��� ��!���6�>�
�
�� =���)�� ��>�

Precio de venta
Costo de 

adquisición 
Provisión 

constituida 
Utilidad o 
(pérdida) 

2012 $5,766.5 $(6,705.0) $4,699.5 $3,761.0 

2011 $6,205.1 $(7,537.4) $4,505.2 $3,172.9 
�

$� =��� ������������ �)���'�(��>�
	!��� ������%��9����� ��#���������������������#$�����������1�����2������������<����� ������������
$����������$��������%������������ �)���'�(����

�
�� =������ �!���6�M��-!�����6�>�

	!��� �����%��9����-!�� ��#��6���������������#$����������2����?!$����� �!�������������-!����������
����� �)����: ����������������������������#$����������2���������<�������-!��������������� �)���
�: �������������������� �������-!�����6�����5�2����E�1�!��������)������ � !�������5�2����E����
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�� =���������6�>�
	!��� �����%��9����-!�� ��#��6���������������#$����������2����?!$������������������ �)���
�: ����������������������������#$����������2���������<��������������������� �)����: �������������
������� �������-!�����6�����5*@"���1�!��������)������ � !�������5""*�E����
�

��" �
��
�	�
������	�
�
	���
�
,�����)��������������������������������!��� ��>�
�

Descripción de la sociedad 
Giro de 
negocio 

Porcentaje 
de 

participación 
Fecha de 

inversión inicial 

Monto 
inicial de 
compra 

Inversión 
según libros

Resultado 
ejercicio 

(no auditado)

31 de diciembre de 2012 � � � � � �
SERFINSA, S. A. de C. V. Servicios financieros 47.8% Agosto 18, 1993 $114.3 $1,018.7 $    7.5 
SERSAPROSA Traslado y protección  

de valores 25.0% Febrero 23, 1993 403.6 2,681.4 394.5 
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. Bursátil 0.5% Enero 1, 2002 0.6 1.4 1.5 
Central de Depósitos de Valores, S. A. Custodia de valores 1.0% Enero 1, 2002 4.3 20.9 1.0
Garantías y Servicios SGR, S. A. de 
C. V. Garantías recíprocas 2.5% Mayo 5, 2004 114.3 168.4 11.2 
ACH de El Salvador, S. A. de C. V. Administración y operación 

de pagos electrónicos 25.0% 31 de mayo de 2010     50.0      151.9     23.7 

Totales    $687.1 $4,042.7 $439.4 

�

Descripción de la sociedad 
Giro de 
negocio 

Porcentaje 
de 

participación 
Fecha de 

inversión inicial 

Monto 
inicial de 
compra 

Inversión 
según libros

Resultado 
ejercicio 

(no auditado)

31 de diciembre de 2011 � � � � � �
SERFINSA, S. A. de C. V. Servicios financieros 47.8% Agosto 18, 1993 $114.3 $1,011.3 $  36.6 
SERSAPROSA Traslado y protección  

de valores 25.0% Febrero 23, 1993 403.6 2,286.9 414.0 
EDESSA Actividad deportiva 0.1% Diciembre 26, 2001 0.3 45.6 -      
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. Bursátil 0.5% Enero 1, 2002 0.6 1.4 0.5 
Central de Depósitos de Valores, S. A. Custodia de valores 1.0% Enero 1, 2002 4.3 20.9 1.6
Garantías y Servicios SGR, S. A. de 
C. V. Garantías recíprocas 3.0% Mayo 5, 2004 114.3 157.3 2.2 
ACH de El Salvador, S. A. de C. V. Administración y operación 

de pagos electrónicos 25.0% 31 de mayo de 2010     50.0      128.0      -      

Totales    $687.4 $3,651.4 $454.9 

�
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2012 2011

Al costo: 
Edificaciones $45,502.3  $  46,959.0  
Mobiliario y equipo   52,581.5      57,708.0  

Total 98,083.8  104,667.0  
Menos - Depreciación acumulada  (69,481.2)    (73,017.9) 

  28,602.6     31,649.1  
Más -   
Terrenos 21,018.5  27,884.6  
Construcciones en proceso         -                    74.5  

  21,018.5      27,959.1  

  49,621.1  59,608.2  
Revaluaciones:   
Edificaciones 3,348.1  3,437.1  
Menos - Depreciación acumulada de revaluaciones    (3,348.1)      (3,437.1) 

-         -         
Terrenos   11,402.9      11,486.2  

  11,402.9      11,486.2  

Total $61,024.0  $  71,094.4  
�
	!��� �������.��������1�����2��������'�� !�������)��;�������� �)���'�(�����
��#�)�#��� �������� �)��'�(�������
��������(�����������%�� ���������� ���������� ��!���6�>�
�

2012       2011

Saldo inicial $71,094.4  $68,672.9  
Más     - Adquisiciones 5,930.3  10,802.9  
Menos - Retiros (9,637.7) (1,369.3) 
Retiro por disposición de Subsidiarias (804.1) (1,597.5) 
Depreciaciones    (5,558.9)    (5,414.6) 

Saldo final  $61,024.0  $71,094.4  
�
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�
,����� ���������%6�� �������������-!����������������������3����������� ���������������!�� ������ ��$!����
��9>�
�

2012 2011

Depósitos del público $2,317,775.9 $2,260,433.8 
Depósitos de otros bancos 14,340.2 14,806.7 
Depósitos de entidades estatales 175,270.5 203,517.4 
Depósitos restringidos e inactivos        70,837.6        65,616.0 

Total $2,578,224.2 $2,544,373.9 
�
,����� ���������%6�� ����������������� � !��������#�������: ���(���2��-!�)���� �����	6�������������

� �����7����������#8����2�%�������%��9�������%�� ����������������5��E�&�1�5�"&�E2����%�� �)�#�� �2�1�
������%����������%6�� �������%;$������
�
,�����'���� ���������������%6�� ������������������������!��� ��>�
�

2012 2011

Depósitos en cuenta corriente $   622,259.5 $   644,924.3 
Depósitos en cuenta de ahorro 1,087,125.1 1,002,285.7 
Depósitos a plazo      868,839.6      897,163.9 

Total $2,578,224.2 $2,544,373.9 
�
����� ��!���6��������!#���������%6�� ������#�������: ���(���������'�������%��������2��-!�)���� �����
�6�������������
� �����7����������#8����2�%�������%��9�������%�� ����>�
�

2012   2011

Depósitos en cuenta corriente $219.5 $345.9 
�
,�� ���������� ��%��#��������������G�/��E@G��������02���������� �: ����������� �����'�����������
������������� �#�����������(!� ���
�
,�� ���������� ��%��#�������������� ���������%6�� ���������%����� �(��-!�����!� �������)���������!$������ ��
�����% ���6�������%6�� ��2��� ������������%��#�������������� ���������%6�� ����
�
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��" �
&�����������.�
���9���

������������������
��.*%9��*8��
�
,���%�8� �#�������$���������������	�������������
��3��)��������	
3�,�/�� ���������L!� ���� ���������
��)����������L�0�������������5�&2��E�@�/5�E2@"�����������02���� ���������'�������#��� �����%��1�� ������
'��#���6�������%� ���1�����������2�����!�������������%� ���#4���� ���������������������#$��������������
5�E2�&��E�/5�"2�E&����������02���!��� ��������� ��8����!���-!����������� ������G�1�*�+&G�����#$����.��2�
����� �<�����������8�� ����� ����9���P�P�1�P�P��
� ����$�����������)�������� �����������������1�
��% ��#$���������@��
�

�2" �
&������������
�����
����
�
��������������#$����������2������� �����'���������������� �����$�����������%���%�8� �#�������$������
�: ���(�����%���5�"�2&&E���/5�&"2E&��&��������02����%�� �)�#�� �2�#�� ��-!������!1����%� ������� ������D�
���;������� ���������� ��!���6�>�
�
�������	�	���
����������
�

Banco 
corresponsal Destino 

Saldo de 
capital e interés 

Tasa 
interés 

anual % Garantía Fecha de vencimiento 

A Comercio exterior $   16,808.1 1.4569 Sin garantía real Marzo 15, 2013 
B Operaciones 24,132.5 2.9216 Sin garantía real Marzo 11, 2013 
C Comercio exterior 41,361.7 1.7875 Sin garantía real Febrero 25, 2013 
D Operaciones 10,016.0 2.2823 Sin garantía real Abril 12, 2013 
E Comercio exterior 15,191.9 2.4906 Sin garantía real Septiembre 12, 2013 
F Operaciones 17,440.9 1.6997 Sin garantía real Abril 10, 2013 
G Operaciones 8,059.4 2.3005 Sin garantía real Enero 23, 2013 
H Comercio exterior 4,937.7 1.5170 Sin garantía real Junio 11, 2013 
I Comercio exterior 8,948.7 2.0294 Sin garantía real Enero 11, 2013 
J Operaciones 30,004.1 3.5000 Sin garantía real Enero 08, 2013 
K Comercio exterior 57,825.2 0.9330 Sin garantía real Diciembre 26, 2014 
L Operaciones        8,832.9 2.5130 Con garantía real Junio 15, 2014 

  $243,559.1    

�
�������	�	���
����������
�

Banco 
corresponsal Destino 

Saldo de 
capital e interés 

Tasa 
interés 

anual % Garantía Fecha de vencimiento 

A Operaciones $  12,555.7 2.3239 Sin garantía real Octubre 23, 2012 
B Comercio exterior 20,238.9 1.7625 Sin garantía real Abril 26, 2012 
C Operaciones 10,041.5 2.0753 Sin garantía real Febrero 17, 2012 
D Comercio exterior 45,072.6 0.9245 Sin garantía real Mayo 08, 2014 
E Comercio exterior 5,154.3 0.9010 Sin garantía real Noviembre 2, 2012 
F Operaciones 14,725.2 2.7830 Con garantía real Junio 15, 2014 
G Operaciones     47,163.3 2.2800 Con garantía real Septiembre 15, 2013 

  $154,951.5    
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�

�4" 0$�����������	�	(
� 
� 	��
�
,��� 9 !����)��������#� ���������$��������� 9�!���&��������,�1����������2�%������% ������!���������%;$�����
��������-!������� ����������� ��!���6�>���"2@&E���
�

Emisión 
Monto de 
la emisión 

Monto 
colocado

Saldo 
adeudado 

Intereses 
acumulados 

Tasa de 
Interés 

Fecha de 
emisión 

Plazo
pactado Clase de garantía

2012         
CIBAC$11 $  50,000.0 $  25,000.0 $  25,000.0 $     9.8 3.56% Agosto 31, 2006 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” y 
patrimonio 

CIBAC$12 100,000.0 63,630.0 63,630.0 24.9 3.68% Julio 30, 2007 De 2 a 7 
años 

Créditos categoría “A” y 
patrimonio 

CIBAC$13 100,000.0 60,000.0 60,000.0 86.3 4.15% Mayo 30, 2008 5 años Patrimonio del Banco 
CIBAC$14 100,000.0 51,000.0 51,000.0 145.5 4.17% Julio 10, 2009 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” y 
patrimonio 

CIBAC$15   150,000.0     35,958.1     35,958.1     49.6 4.50% Agosto 01, 2011 De 2 a 
10 años 

Créditos categoría “A” y 
patrimonio. 

Totales $500,000.0 $235,588.1 $235,588.1 $316.1 

�

Emisión 
Monto de 
la emisión 

Monto 
colocado

Saldo 
adeudado 

Intereses 
acumulados 

Tasa de 
Interés 

Fecha de 
emisión 

Plazo
pactado Clase de garantía

2011         
CIBAC$11 $  50,000.0 $  25,000.0 $  25,000.0 $     7.2 2.64% Agosto 31, 2006 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” y 
patrimonio 

CIBAC$12 100,000.0 63,630.0 63,630.0 17.9 2.66% Junio 15, 2007 De 2 a 7 
años 

Créditos categoría “A” y 
patrimonio 

CIBAC$13 100,000.0 60,000.0 60,000.0 70.5 3.17% Mayo 30, 2008 5 años Patrimonio del Banco 
CIBAC$14 100,000.0 51,000.0 51,000.0 116.6 3.34% Mayo 25, 2009 De 2 a 7 

años 
Créditos categoría “A” y 
patrimonio 

CIBAC$15   150,000.0       5,000.0       5,000.0     17.0 4.00% Agosto 01, 2011 De 2 a 
10 años 

Patrimonio del Banco 

Totales $500,000.0 $204,630.0 $204,630.0 $229.2 

�
�5" .�
�����
��
�	������
����	�
���

�
��������������#$�����������1�����2����3����������� ����������������� ���������%����� �������% ���
�

�6" �
&���������
��
�	������
����	�
���
�
��������������#$�����������1�����2����3����������� ����������������� ���������%����� �������% ���
�
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��������������#$����������2����������)������������������!���2�#� �#4 �����1�%��������� �������� � !�����%���
����!$���������������3����������� ���������%�����'��� �����#%��#���������)������������%6��<���������!����
1�'���<������)����2�������������!�� � ������5�*2�+��+��
�

��#�)�#��� ������� ������!��� �����%��9������������!�� �����������)��� 8�������1�%��������� ����������!#��
����� ��!���6�>�
�

Reservas 
de riesgos 
en curso 

Reservas 
matemáticas 

Reserva 
para 

siniestros Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $19,020.7  $3,040.6  $13,442.1  $35,503.4  
Más     - Incrementos de reservas 5,688.2  529.4      7,340.1  13,557.7  
Menos -  Retiros de plan A-2000 -         (449.5) -         (449.5) 
Menos - Decrementos de reservas    (5,207.2)     (125.8)    (6,907.9)  (12,240.9) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 $19,501.7  $2,994.7  $13,874.3  $36,370.7  
�

��")��� �
��	�
���������	��������	������
�
��������������#$�����������1�����2����3����������� ����������������� ���������%����� �������% ���
�

��" :�
�	�	�
����������	������ ��	����
�
��������������#$����������2�����)����#��� ���%�� �������������� �)���1�%���)����������%�6:�#���������
�.���1����!��� ��2������ ����������� ��!���6�>�
�

   2013 2014     2015 2016 2017 
2018 en 
adelante    Total 

Activos        
Reportos $       2,249.0  -          -          -          -          -          $       2,249.0 
Inversiones financieras 615,042.6  -          -          -          -          $            62.9 615,105.5 
Préstamos      611,550.2  $      89,719.2  $137,010.4 $148,486.3 $269,429.3   1,314,186.5   2,570,381.9 

Total de activos   1,228,841.8          89,719.2    137,010.4   148,486.3   269,429.3   1,314,249.4   3,187,736.4 

Pasivos        
Depósitos  1,387,661.7   1,190,562.5  -          -          -          -          2,578,224.2 
Préstamos 225,385.9  30,758.2  1,640.5 1,801.7 1,689.9 1,633.8 262,910.0 
Emisión de valores        95,274.2          53,630.0          -              56,000.0     11,000.0        20,000.0      235,904.2 

Total de pasivos   1,708,321.8     1,274,950.7        1,640.5     57,801.7     12,689.9        21,633.8   3,077,038.4 

Monto neto $  (479,480.0) $(1,185,231.5) $135,369.9 $  90,684.6 $256,739.4 $1,292,615.6 $   110,698.0 

�
� �
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��������������#$����������2�����)����#��� ���%�� �������������%������������ �)���1�%���)����������
%�6:�#����������.���1����!��� ��2������ ����������� ��!���6�>�
�

     2012    2013 2014     2015 2016 
2017 

en adelante    Total 

Total de activos $1,158,458.5  $   47,481.7  $120,429.1 $215,699.0 $194,042.8 $1,309,658.2 $3,045,769.3 

Total de pasivos   2,049,960.6     742,043.5      67,259.4       1,583.2     57,422.3               10.8   2,918,279.8 

Monto neto $  (891,502.1) $(694,561.8) $  53,169.7 $214,115.8 $136,620.5 $1,309,647.4 $   127,489.5 

�
=�����'�� �������� ����)!�����6�2�������%6�� �������?�����1��!�� ���������� ���%���5�2+�E2�@"�*����
�����1�5�2*"+2��������������-!����� ������)����#��� ���������!1�����#��%�� ���������)����#��� �������
%��#����.�D�1�����������!1������'�� �)�������(��1�$�������������������5&��2E@��*�1�5&&+2&E*�&����������
�����#$�����������1�����2����%�� �)�#�� ���
�

��" 1�	�	���� �
����	(
�
�
,��! �������%�������6�2�����6�������������
� �����7����������#8����2�%�������%��9�������%�� ��������
�� ���������� ��!���6�>�
�

2012 2011

Utilidad por acción $6.29 $9.21 
�
,���)��������� ��������?������������!����������������������! ��������� ��#�� ������������� �������
���!� �����1����%��#������������������������!����6������+2&��2������������1�������
�

��" )���
���������
�
����$��������� 9�!����E�������,�1����������2����3����������� ���������?����%����������!��! ���������
��!�����������<�%������� ��/��G0�%�������� � !���!��������)��������-!����������4�%������#��������
)��� �������%������� ��/�&G0�������%� ����������%�������
������.������2����������� � !1�������)���������

������.����������#�� ����%�������������! ���������%�������� � !�����������)��������'!�����5*2��E�&�����
�����������#$�����������1�����2���������������������)��������������5&�2&����2�-!����%����� ������&��G�
������%� �����������
�

�2" �� ���������
�����
�
���
�
,����� ����������� � !��������
��3��)�����%������#%!�� ����$��������� ��%�����������������$ ����������
���%�9�2����'��#�������,�1�����#%!�� ����$��������� �2���� ������������	���� ��,������ �)���Q��"����
'��?���@���������#$�������EE�2����)����������%�� ����������������������EE����=�������.��-!�� ��#��6�������
��������#$����������2����#�� �������#%!�� ���� ��#�����������������5""2**+�E�/5"&2�E��*��������0D�
���3����������� ���������1��!���!$����������%����� ����$�����������%����#%!�� ����$��������� ��%���
5"�2*�*�+�/5�E2��+����������02��� �����%�������!�� �����#%!�� ���� ������%���5"2�"����/5*2�@&�"����
����0��
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��������������#$����������2������#%�.9����������6���� ������#%!�� ����$��������� ��������%������ �����
&G�������! �����������!���!$���������2�%���!��#�� �����5"2��E2*�/5&2�E��"��������0��
�
	�����'��#����������������!���������'��������)���� ���/�� ���&02�����! ���������-!��%��!����������� ���
�����!$������������������#%�.9���� ��4���!(� �����!����� ����6������&G���������% ������#%!�� ����$���
������ �2�����!������� � !��4�%������'��� �)��������'�������#%!�� ����,���! ����������������������
�(����������� ������������.��������� ��4���:�� �������%��������� ���#%!�� ���
�
7���� ����������#%!�� ����$��������� ����������#%�.9��������!#������� ��!���6�>�
�

2012 2011

Impuesto de la ganancia ordinaria $37,046.2 $35,634.2 
Impuesto sobre la renta correspondiente al 5% de la utilidad 
de subsidiarias     4,139.6     5,193.4 

Impuesto sobre la renta 41,185.8 40,827.6 
Impuesto por venta de subsidiaria     3,482.1     4,365.0 

Impuesto sobre la renta total $44,667.9 $45,192.6 
�

�3" ,���������� �
��	(
�
�
,������ �������%�����6������� ����������� ��!���6�>�
�

2012 2011

Gastos de funcionarios y empleados   
Remuneraciones $  30,792.0 $28,419.9 
Prestaciones al personal 21,138.8 19,579.8 
Indemnizaciones al personal 303.5 611.9 
Gastos del directorio 191.0 70.4 
Otros gastos del personal       1,396.3     1,596.7 

53,821.6 50,278.7 
Gastos generales 39,998.4 40,282.6 
Depreciaciones y amortizaciones       8,693.1     7,862.0 

Total $102,513.1 $98,423.3 
�
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��������������#$����������2�������������9����2�3�������#���� ���'������#����������� �)��� � ��������
5"�2"�&���/5�@2*+&�*��������0���	!��� ������%��9�����-!�� ��#���������������������#$�����������1�����2�
%�������'������#���������$ !)���������!� ��������5�"��*�1�5����@2����%�� �)�#�� ����,���#�� �����������
'������#���2����;����������� ������� �$�������������2����%����� �������� ��!���6�>�
�

2012 2011

Fideicomiso 
Valor del 

activo 

Ingresos 
obtenidos por 

el Banco 
Valor del 

activo 

Ingresos 
obtenidos por 

el Banco 

Fideicomiso “A” $  1,995.4 $  10.0 $  2,005.7 $  10.0 
Fideicomiso “B” 234.7 1.3 229.0 1.3 
Fideicomiso “C” 8.4 0.1 11.4 0.1 
Fideicomiso “D” 2,884.3 15.1 2,727.3 15.1 
Fideicomiso “E” 24.8 0.2 24.5 0.2 
Fideicomiso “F”      -          -          -     0.1 
Fideicomiso “G” 808.4 2.0 805.1 2.1 
Fideicomiso “H” 18.3 0.2 32.6 0.3 
Fideicomiso “I” 42.0 14.4 19.7 14.4 
Fideicomiso “J” 743.5 5.5 725.6 5.4 
Fideicomiso “K” 6,025.2 24.8 5,782.3 21.5 
Fideicomiso “L” 5,525.3 23.2 5,428.4 19.7 
Fideicomiso “M” 5,426.4 22.7 5,183.4 17.7 
Fideicomiso “N” 1,007.7 1.1 132.7 6.6 
Fideicomiso “Ñ” 267.9 1.6 606.9 0.4 
Fideicomiso “O” 366.2 1.5 390.4 1.7 
Fideicomiso “P” 333.2 1.7 346.4 1.6 
Fideicomiso “Q” 3,079.7 46.2 3,085.9 46.1 
Fideicomiso “R” 131.5 0.8 130.4 0.8 
Fideicomiso “S” 539.2 1.3 469.4 1.2 
Fideicomiso “T” 3,432.5 8.0 3,045.4 7.1 
Fideicomiso “U” 1,767.3 4.2 1,599.6 3.7 
Fideicomiso “V” 184.5 2.7 393.3 3.7 
Fideicomiso “W” 1,288.4 7.6 1,243.8 7.3 
Fideicomiso “X” 353.5 2.7 363.4 2.8 
Fideicomiso “Y 3,111.0 16.5 3,514.3 18.6 
Fideicomiso “Z 281.9 2.8 274.0 2.7 
Fideicomiso “AA” 100.7 0.8 103.6 0.6 
Fideicomiso “AB” 1,017.8 5.8 1.1      -      
Fideicomiso “AC” 71.9 12.0      -           -      
Fideicomiso “AD” 1,004.4 5.0      -           -      
Fideicomiso “AE”        359.3       0.8          -          -      

Total $42,435.3 $242.6 $38,675.6 $212.8 
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��������������#$�����������1�����2�����)������������ ����������� ����!�� ��������-!�����������?���-!��
%� ������#�� ��������)�� ��4������� �)�����%���)������������������������������ ��������6���������!��������
?��?��'! !����������� ����,��������������� ����!�� �������� ����������� ��!���6�>�
�

2012 2011

Aperturas de cartas de crédito $   7,890.2 $  22,178.6
Avales y fianzas   113,216.2   135,471.2 

Total $121,106.4 $157,649.8
�
��������������#$�����������1�����2����%��)���6��%�������������%8����������� ����%���������������������
5�+2++��E�1�5�@2"�E�E2����%�� �)�#�� �2�1��������� ����������!$������� ����%���)�������)������/�� ��+0��
�

�6" )�� �
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����������
���
�
,������%����$�����������!#�����%�������!$���������������3����������� ���������1�����#�� ����� �������
��������������#��#�2������ ����������� ��!���6�>�
�

2011
Responsabilidades por negocios de seguros y 
fianzas directos y tomados $14,940,398.7
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de 
   seguros y fianzas (8,531,399.5)
Reservas matemáticas          (2,994.7)

Total $  6,406,004.5 
�
	��������� !����<������������!����%��)���������2�����#�� �������$����������������!1���;����#�� �����
%�� ��-!��������%����������#������������������������
�
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,���������!��������-!�����%�������������������������!����������3����������������������#$����������2����
�� ����������� ��!���6�>�
�
Reasegurador Contratos Participación (%) 

Hannover Life Re a 40 
Compañía Suiza de Reaseguros, S.A. a 60 

b,c,d 50 
e 35 

Münchener Rückversicherungs b,c,d 20 
e 22.5 
h 100 

Scor Global Life SE b,c,d,e 20 
Mapfre Re, Compañía de Reaseguro, S. A. b,c,d 10 

e 15 
Reaseguradora Patria, S. A. e 7.5 

g 75 
Guy Carpenter f 100 
Mapfre Re, Compañía de Reaseguros, S. A. g 25 
Transatlantic Reinsurance Co. i 50 
Everest Reinsurance Company j 74 
XL Re Latin América j 16 
Mapfre Re, Compañía de Reaseguro, S. A. j 10 
�
�� ��� �� �����)��������)��!���
$� �!� ��%�� �����)��������� �)��1�������� ���%��������������� �)��
�� �!� ��%�� ����� �#%�������������� ��/��!��0�
�� �!� ��%�� ������� �)�������� ���#8������
�� �!� ��%�� �����$�������!����
'� R��N������)������������1��9�������������
�� R��N������)��������)������1� ����%�� ���� �����
?� R��N������)������ ����%�� �����������
�� �!� ��%�� �����'���<����������� 9��
(� RS,��������������1����������#%��#�� ������
�

� �
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������!������������������!����������2����3����������� ���������1��!���!$��������������%�� �����
��#��������(!��������������-!������%����� �����%�����)������%�� ����� ����������
� ������������
���#��#�� ��������%��������?��?�������'��#���6�����������-!��%!������'�� ���%��� �)����
���� �)�#�� �����'��#�������'��� �)������!��� !���6��(!�9����2�����6#����6�'����������2�������
��� ���������1���!���!$�������������������������#$�����������1�����2���������������� ���������1��!��
�!$����������� ������������!��� ����� ������(!�������������#���� �� �)�������)�� ��>�
�

��@���������#$���������E2����������'!���� �'��������$�����#������� ��%!�� ������!���� ����� �����
I!<�����3��!������������)������3���3��)����2�-!�������� �����!��(!������!#�������������#���6��1�
��-!�����6�������.���1�%��(!������1���.���#������2�%�������!%!�� ��'�� �������)��!��6��������� ���$������
�#$��������%�����������2������� �� ���%�����%��#�� ����>������$�<������������2���� �������2����
��$�����2�!�� ��� ���1�� ����?����#��� ��2������#���������#��<���6�������.���1�%��(!������#� �������2�
1�#��������!�� �'�������%������%�� ����#����� �����5�@"2"*E�+�1�5&2�����2����%�� �)�#�� ���
�

��+������% ��#$����������2����#��#��I!<����2��������� !��������%�� ����#����� �2��� !���<6����#�� ��
���������.���1�%��(!������-!����������#���?�$�������!#�� �������#�� ������������#��<���6�������.���
1�%��(!������#� ����������5�*�2"*E�+2�#�� �����������#�� �����5&2��������������% �������.���
#������D����?�������!��6��'!���� �'�������������������E������% ��#$������������
�

���E���������#$��������.������2������� 6���� ��������'�)���������#����� ���� ��#���������.���1�
%��(!������1���.���#�������������'��#�����������#�� �������������������%4���'���� ��������	��?��
�����!��6��'!���� �'�����������������������������#$����������2�%��������!������%����� 6����!�������
�%�����6������'��?�������������#$����������#��#���.�D����������#� �������������������������2�
��#� ����������������������#��� ���������4#����=��#������������)������3���3��)����D�������������������
�������������6� ��������%����-!������������:%�����������)������� ����������!����1�����'��?���@����
�����������������%����� 6�������4#����=��#������������)������3���3��)������������� ����������:%����6��
�������)�����
�
�����'��?���������
� ������������������� ��%��������� 4���� �4#� ��1������%������������!��6����'��� �)���
=�����!#%���������������%����������������3!%���� �������������3�� �#������������2����������?��
�����%�����������)!�����6��������%������ ����$����� ���� ������������
� �������������������������������

���%���6����������#���� ����6��1����������������������������������2��:�� ����!'����� ������!#�� ���1�
�����!���4��� ������������ �������������%������ ���%�����$ �����!��������!��6����'��� �)��'�)���$��2�
�������������#4�2�-!��������%��$�$���-!���:�� ���������!���������)������%��������������
�
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3��;������� 9�!�����+�������,�1����������2����'�����%� ��#������������3����������� ������������'���������
�:��!��)������� ��#������%�� �������$������������������D�1��� ��#�����6�������$��������'������������!#�����
������-!��� ��������%� �����������!������������ �������-!��'��#������������#������'�����������A�#$�8��
�� �$�����-!�����'�����%� ��#�������������������������!������;���������#����� �$���������������� 9�!���"��
�������� ����,�1�� �

115



�����������	
����������	
����	���������	��	��	
�	������������	
����	�������
�
�����
������	
��	����������	����
�
&����	�	���	�������	$����������	������������	
��	��	���������	��	����	�	����	
���������	
��
�
���
��
�������
��
�	�
�����	�
��
�	�
��
����
���
������	
��
�	��	
�	�
���
���


�

�
�"�

,���!#�����������-!��� ��������%� ���������������������-!��'��#������������#������'���������������������
5��@2E���"�/5��"2E�*�*��������0D�1����'�����%� ��#������������3����������� ���������������5"E@2@�@�@�
/5&�*2@+��+��������0D�%���������!��� �2����3����������� ����������!#%������������-!��� �����'�����
%� ��#��������������� �: ����������� �����'������������������������ �#�����������(!� ���
�


��'�����%� ��#������������3����������� �����������#��!�� �����������!�����%�� ����������$��������
����)��!�������������!������������ �������-!��'��#������������#�������
�

��������������#$����������2�����!#���������'������%� ��#����������������!������������ �����������
������#�����������������5"E�2"&*���/5&""2�+�����������02�1�����!#�����������-!���#��� ������'�����
%� ��#�������������#��#��������������5��@2"&��&�/5��E2E+&�+��������0D�%���������!��� �2����3��������
��� ����������!#%�������������-!��� ������'�����%� ��#��������������� �: ����������� �����'�����������
������������� �#�����������(!� ���
�

��" �
��
���
�����	
�
�	�
�����
	������
�

��������������#$�����������1�����2����������9����2�3�����#�� �������� �!#�� ���'���������������)�����
������%������ �������� �� �������9#� ������ ���������� ��8������ ���� ��� ����%��/��� �!#�� �����
��$�� !������'�!(�������'�� �)�02��!1���$(� �)������$ �����!�����$�� !�����$�������)�� !����������
)������6��������� ���������� ��8�2�'�(�����!���9#� ����������������)����������'�!� !���6��������?��� ����������
�����������#$����������2���������� ��9��!����� �� �������$�� !�����%��%���!��#�� �����5���2����������
)����#��� ������"������������������������'��?���E�����$�����������2����������������6��� ���%���#�� ��!��
��� �� �������$�� !�����%�����5&�2�����2��!1��)����#��� �����������������������% ��#$���������ED����
#�� ��������%8���������!� �� ��'!�����5�2&*����-!�������������6�����������!� ���������%��9������	��?���
��� �� ������ ������!����$������6����������������������$������%�������!�����#���6����!������5&&����
/5&"���������0��!��� �����%��<����� �������� �� ����
�

���������#�� �2���������������#$�����������1�����2����������#�� �������� �� ���%�������%�� ����6�����
 ��������� ��8��-!���!$���������������������������������#$����������� ���������� ��8����$�����!����
��� �� �����%����������������������������#$����������2���� ��9��!����� �� ��J3F�%�K���#����$�� !������
 ����,��
�����*�#����2��!1��#�� ����#����������������5�2+@E�"�/5&2�&��*��������0��
�
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,����#���� ����6��������3����������� ���������?���� �$��������������#�� ���������!��� �����'���������
%�����%����2��������%�� �����!����������������2��� ����������#����� ������������������'��#���6��
'����������/����0�1��������#������ �$�����#� �����%������3!%���� �������������3�� �#��������������
�

�� ,����������� �$�����������-!���#��� ���$4������%�������% ���%���%��#����)�<��������#���
�� ������������������'��#���6��'������������
� �%!���-!������� �������$��!��������#��#���%��9 �����
��� �$����%����%��%������!�$���������������$���������1�%���� ���������%��9�����%����� ������������
%��#������� �����'�����������$��������������#4�2��� ���%��9 �������� �$������$���������%��������
 �����1������!���������������)���� ��������'��?������%��#�����'��#��$����������
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��� ,�����)�����������������'�������� 9 !����)�������%����������)�����?�� �����)����#��� ��1� 9 !����
)����������%���$����%�������)�� ��1����%����� ��������� ����)��������#������2����#�������,��������
��-!������-!��������)�����������������'�-!�������������!��� ����� ����9��>��� �)���'��������������!�
)�������<���$����� ��)8�����%8�������1����������D�%�8� �#���1��!�� ���%�����$���������������%������
�� ����D��� �)���'��������������%���$����%�������)�� �D�����)���������#�� �������?�� �����
)����#��� ����,�������'�����6�����������)���������������$����%������ ��#��������#8 �������)��!���6��
������%������ ����	����!���#�����2������-!�����-!�����$�(�����!���� �)��'����������-!��������)�����
�$ ����6�����!���!�)���� �)��'���������2������ ��������������4�����!�)���� �)��'�������������)�����
��<���$��������#4�2��������� 4�������<����� �����������)!������������������������������!����������
��� �!#�� ���'����������D�%����(�#%��>�

�
��� ,����$(� �)���1�%��9 ��������������� ����������� �6�����������������'����������2�����!1������!�

%��9 �������%�� ���������$�� !��2������������%���������!���������� �%���%�����%��������
 �������������%��)�� ����

�
���� ,����'��#���6����$�������� !����<������������������!$��� ��2� �������#��������������8�� �2�

����������#������2�����������#������1�������������� ��������� ��8���
�
��� ,����������-!������!����4���������)����#��� ���%����%���)���'���������������)� �)���1����

����)� �)���/����!1�������� �� ����������� 9���'����������0�-!��#!�� �������)����#��� ���
��� ��� !�������#���� ����

�
"�� ,����������-!������-!����$����)���������'��#���6����������������)���������<���$������������������

����!%������!���� �)���1�%���)���������4� ���'�����������
�
&�� ,���%��)��������#9��#���%����������������8�� ������� �$����������$���������#� �)���#� ����%������

3!%���� �������������3�� �#������������D����������#�� �2���������� ��������%��9 ��������� �$������
�����)�������:��������������-!���#��� ����� �$��������%�������� �����!�����D������$������!���
#� ������9������������-!�� �#����������������6�2��� ���� ����'�� ����2�����������������
%��)������� ���������#������2������ ��9� ��������������!������1� ��������%8���������%������D�
���'��#�������������������%��%�����6����������� �����'�������������$������������������%��'����������
�������������8�� ����������� ���2���$�����������������)����$������#�������#%�� �#��� ��������
�����#9�2� ����������?�� 6������������#���2�������<���6�������4'���2��� �)���������6#���2�� ��2�
%������ �$�����������)�������!�������������������������!%�����6������� ���%�8� �#����,��������
�!�������-!�������4������%��������� �$����#��� ����������)�����������������$����������'�!(������
�'�� �)��'! !�����%�������� �����?�� 6���������%8������2�����!1��������)�����%����� ��%������
�����<���6������������� 9���

�
*� 	����!�����������������2������ �$����#��� ����������)���)��!� ���������'��#��%�� ���������

���!� ����2�#4��$���������%��%����������������! ����������� ��������
�
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+� ,�����$������������������)������� � !���������.����� ���������������� ����������8�� ����� ����
����������������%�����6�D������������-!������-!������ �������������������#��#���� !����<�����
#!�� ������ ����
�

@� ,��%��9 ������� �$���������������#��� ������� ��������������-!������������!������ ���������$���
%�8� �#���)����������,��������E���-!����������������#��� ����� �$�������� ���������� ���������
�� �)���'����������2���9���#��������%�� �)���� �����������!��#�� �2������-!�����-!��������#��������
��$������1�%����������� �$����#��� ����'��������1M!�� ������ ��������#���������� ��(� �������8�� ��
���������<�������#�#�� ��-!�������#%�� ��������)��������%�� �)���
�

E� ,�����)��;�������� �)��'�(�������<����������%��$�����%������3!%���� �������������3�� �#��
������������������� !������������1���������� !���<�����%���6����#�� �D������������-!������-!������
��)��;�������� �)��'�(��������� !���<�����%���6����#�� ��%������'��(�������)�������(!� ������
#��������������$��������)��!�������,��)����; ������������ �)���'�(�������� ��#��������$�����������
%��<���'�������D������������ �$������-!�����)����; ������������ �)���'�(�����$���� ��#�����������$����
�����)��������6#��������$���D���9�#��#�2�����������)��6������'�����6�����)����������!����������
�� �)����
�

��� ����������� �����#%!�� �����'������D������������-!�����������������#��� �����8� ����!��������$����
���)��!���6��'��������������� �)���1�%���)�����'�����������'������������� �$�������!��#�� �2����
��-!�����%����� �����%�����#�� ��������$������������������������������%���)��%����#%!�� ����$���
������ ����'�������
�

��� ,����� �)����: ���������������$��� �� �����$�(����������&2������!�������������!�����$��������������
!���%8������%����� �������%�����!��-!������ �)����������$�(�����#�#�� �������������!$���!�� �����
)�����(!� ��#������������ ���%����)����������(����������������)������� � !�����%���,�1�%��������
�� �)����: ����������������'��#���%�� ������������!� ����������(�������D�8� ��������%��%������������
����! ����������� ��������
�

��� ,������#���)���� ������%�����-!�����! �������%���)�� ������� �)����: �����������������
'�������#��� �����������<�����#����������?�� ��-!�����?��! ����������?��%����$���2�����!�������� 4�
�����!�������������������
�

��� ,����������-!������-!���������� ������ �#��������%��������� ���������������� �)��2����'!���6���������
'�!(�������'�� �)��'! !���2����������������������� �)�2������� �������!��� ��������� ��8���%��%�������

� ��%���������$�������'�� !�����!���������!#%������������������������� �������%��)��#�� ��
�� �$���������
�

�"� ,������#������ �$����! ���<�������-!������-!������%�!�)��9���������#�� �<��������!��%��9�������
 �����.���! ���<��������#8 ��������9������� ���,�������������-!����������#�� �<���6���������
�� ����$��������)����; �������'�����2�1��� ����� �)����� 4���!(� �����!����)��!���6����!�������
�� ��������
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�&� ,�������������6������� �����'��������������! ���<����$���$�������� ��������������������,��������
��-!������-!����������������6�����?�������$��������� ���2�1�-!������� ��8��#����� �����������$�������
��������1���������� �����������!� �����1������#$����������%� ��#��������#!�� �����#����)����6�����
������������ �������!��#�� �2����)�� �����!����!$������������������������#��!����%�����6��
������ ��!����12�%������ �� �2������'��#���6�������'�� ��������!� �����%��)����� ���������%�����6��
������ ��!����1�����'�!(�������'�� �)��� ��$!�$����������%�����6�������� ��!������$��%����� ��������
'��#����#%��� �)����������.���� �����2�#����� ��������� �!� !����6�������� ����������!� �����1�����
�� �������'�!(�������'�� �)�������.���� �������
�

�*� ,����������-!������-!������� ���������#$����������%� ��#������� ��#!�� ��2��� ���� ���������2����
���!� ���������(���������
�

�+� ,����������-!������-!�������!$����������������%��%�����6������� �����'������������������������
!��������#��#���$�������� �$���������������#� ��<��
�

�@� ,����������-!�����������)!�����6�������'��#���6���!��� � �)��1��!�� � � �)����$�������:%�����6����
����������������)����������� �!#�� ���'����������2�����!1����������������������8�� �2���-!���<�1�
#�����������!��#�� �2������-!����������)!�����6�����!����4�������������� �)�����%�������� �%�����
����������#��������������!������� 4��:%!�� ������� ����2���9���#������#8 �����1��!%!�� ���
! ���<������
�

�E� ,����������-!������������� �'�����6��1���)!�����6�������'��#���6��������#�� ����%��� �)����
�

��� �������� 4���)!�������!���%��9 ������� �$���%��������� �)�����'��!��������
�

��� ,��%��9 ������� �$�������%�����#��������� ��������� ���������� ����!���%��)���6��%�����!$��������
����������������)���������%�����#����,����������-!�����������������#��� ����� �$������!��%���)��
%��������������'����������)�������<���$����������#�������������#���������)���������%�����#�����
���� ��2�������#�#�� ��-!�����������������
�

��� ,������ �!#�� ���'���������������)�����;����#�� �������)!���������� ����%��9'������������� �����
'������������,����������-!������������ �$���<���6����������� �)���1�%���)������!� �� ������
�%����������������� �!#�� �������)�������
�������6�2������-!�����-!�����3����������� ���������
�'�� ;��!����)��!���6����$������������6���:�� �� ���� ���������� �!#�� ��������$�� !���1�����
��� �!#�� ���'�����������-!���� 4����������!$��� ��2���'�������� �$��������� �� �#��� ����� �$������
����������������%8����������!� �� ����� ���������� �!#�� ��������$�� !���1�������� �!#�� ���
'������������!$��� ����

�
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������.������2����3����������� ���������1��!���!$���������������������$4����#�� ����%��� ������)������
$������������� ��#������6��$!��4 ���������� ��!���6�����%����� �������'��#���6��%������#�� ��>�
�

 Total de 
activos 

Total de 
pasivos 

Resultados 
(por participación)   

Al 31 de diciembre de 2012    
Segmento de negocios    
Banca $3,780,203.2 $3,192,932.0 $  76,052.4 
Bursátil          1,830.9             173.3          372.6 

Total $3,782,034.1 $3,193,105.3 $  76,425.0 

Al 31 de diciembre de 2011    
Segmento de negocios    
Banca $3,643,565.3 $3,012,370.2 $  98,658.5 
Seguros 88,160.8 50,477.3 3,824.3 
Bursátil          3,424.0             153.9          397.0 

Total $3,735,150.1 $3,063,001.4 $102,879.8 
�

�3" <��=���
�����
���������
������������
����
�
,���?��?������#�1�������)��������!��������!��� ������%��9�����-!�� ��#���������������������#$������
�����1�����2�������!#�������� ��!���6�>�
�
�� ,��I!� ��B�������
�������������������� ��2�����$���������'��?��E����'�$�������������/�������

'�$������������02������6������� ��$!��6�������)������������!�)���6�������������
� �����7���������
�#8�����������)�� ����� �)���%�������6��/�!� ����6�������������
� �����7����������#8���������
��)�� ����� �)���%�������6���������0D����#�� �� � ������ ��$!�����������6���5�+�2�&����
/5@&2+&�����������0D����#4�2������6� ���������5�&"2E++���/5+�2�**�&��������0�������!�� �����
�����)��������%� ����

�
�� ,��I!� ��B�������
�������������������� �������$���������'��?��E����'�$������������2������6����

I!� ��	���� �)����������� ��������2��� �������������#���������!��� �>�
�
=������� �>� 	������������$�� ������9�!�<�,6%�<�
C���%������� �>� 	���I��#����$�� ��C��4�-!�<��� ����
3���� ����>� ,������#6����������T)����UV�?��
	���� ���=��%�� ����>� ,����I��-!9����$�� ��=���#��	8��N��
	���� ���3!%��� �>�� 	���B��<�������I��;��A�����������
	���� ���3!%��� �>� 	���,!���3�� �����=8��<�L������
	���� ���3!%��� �>� ,����
�!�����	�)������!���R����������
	���� ���3!%��� �>� 	���=�����,!����%6� ���� �
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�E�

�� ,��I!� ��B�������
���������1�
: ����������������������� �����������$��2�3�����������C�2�����$�����
���E����'�$������������2������6���(��������'�� ��������'��#�������%�� ���������1�������#��!��6������
��%� ����������������%�� ��'�(�2��!1����!�����'!�� �#�������I!� ��B������������������ ������'��?�����
���'�$�����������������������#�� �2������6�����!#�� ��������%� ����������'�(��%���!��#�� �����
5+��"��/�� �� ��1�!����6�������������
� �����7����������#8����������!���� ��1� ������� �)��0�1����
���#��!��6������)�������#������������������������5���"��/������6�������������
� �����7���������
�#8����������!���� ��1� ������� �)��0���5������/���<��6�������������
� �����7����������#8����0���
,����������������4���������� ������!����%� ����������'�(�����5���&�/�����#���-!����� ����6���������
����
� �����7����������#8����02���%����� ����%����2�&�������������#!����1���#��� �)������
5������/���<��6�������������
� �����7����������#8����0������!�����,������� !������#���'�����6��
����%�� ���������'!�������� ������������� ������3��������������E������ !$������������

�
"� ����'��?����������� ���������2����;��	���� ��,������ �)�����&E�������"��������������2�%!$�������

���	������
'���������������������'�$���������#��#���.�2��� �6����)�����������,�1����3!%��)���6��1�
���!����6������������2�-!����� �#%��2��� ���� ������%�� ��2������ ������6�����!��������� ������
'!��������-!������#%�.�$��������� ��������3!%���� �������������C������2�3!%���� ������������
=���������1�3!%���� �������������3�� �#������������2�1������������� ������������)�����
��
3��)����������'��#���������'��������12����3!%���� �������������3�� �#����������������4����%����$���
����!%��)���������� �)���������)��!���1���������������������� ����� ���������� �#��'����������1�
��#4��%�������2��%�������������� �������-!��#������������1������,���#���6������#�������� �$���1�
%�!��������-!�����!���4��������� ��������!%��)����������4����%����$�������������������� �������
��
3��)������

�
&� ����'��?���"���������#$����������2�������#$����,������ �)�����
��3��)������%��$6����� �����'��#���

�����,�1�����#%!�� ����$��������� ��1��6�����A��$! ����2������!�����#���'�������%�� ���
��������������������%�������!�� �������#%!�� ����$��������� �2��� ��#�����6�������#%!�� ����$���
������ �����%���������� !������1�(!�9�����2��� �$����#��� ������#%!�� ����$��������� ���%����$�����
! ��������2��� ���� �����

�
*� ����'��?���+����'�$����2�������#��<��1��"�������� ���������2����������������� �'����������

��)����6�������5�&2� ��#����2���1�"2�%���!��#�� �����5��2E&@�����%��<����� ���������1����<��.�����
����'��?����������� ���������2���������6���� �'�����������)����6�������5�&2� ��#���2�%���!��#�� ��
���5&2���������������.���%��<����
� ���#���6��'!���! ���<����%������3!%���� ������������C�������
/�� !��#�� ��3!%���� �������������3�� �#������������0��������6�������	���M��������'��?��������
#�1���������2�%���!��#�� �����5�&�2��������

�
+� 
������������ ��1��@������% ��#$���������*�������������9����2�3�������-!���6�!����$������6��%���

5�2������1�5EE2�����2����%�� �)�#�� �2���#�����!� ���������� �� �����)�� ����������?������
%�������)����'�������/	=�0�%���!��%��<�����+��.��2�����$���������������������������9�����	=��
�!�����2�, ��2�����!��������<6��#���6����� 9 !����������#��������� ���!������������� �<���������
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	!��� ������.������2����3����������� �����������-!���6�@+��/�2&*@��������0������������#!����
�#� �����%������������9����2�3������!1��)������������6��������� ��������5�����/5E+�@��������02�)�����
-!������!1��!����8�� ��#����� ������5*�E�/5�*�+��������02��!#�� ��������%����� �(�����%�� ���%���6��
���E"��@G���E"��EG�������%� �������������������� �����������
�

�5" '
&�	�����
��
�	��
�

��#�)�#��� ��������8�� ��#����� ������%����� ������� ��!���6�>�
�
Saldo al 31 de diciembre de 2010 $ 225.0  
Adquisición por aumento de participación en subsidiarias 26.7  
Amortización   (180.0) 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 71.7  
Adquisición por aumento de participación en subsidiarias 6.9  
Amortización     (54.8) 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 $   23.8  
�
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