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PROSPECTO CERTIFICADOS DE INVERSION CIBAC$16

EMISOR: BANCO AGRICOLA, S.A.

DENOMINACION DE LA EMISION: CIBAC$16

AGENTE ESTRUCTURADOR Y CASA DE CORREDORES DE BOLSA: VALORES BANAGRICOLA, S.A. DE C.V.
PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

MONTO DE LA EMISION: US$200,000,000.00

CLASE DE VALOR: Certificados de Inversién representados por anotaciones electronicas de valores en
cuenta.

PLAZO: De 2 afios a 15 Afos.

MONTO MINIMO DE NEGOCIACION: US$100.00 y miltiplos de US$100.00.

FORMA DE REPRESENTACION: Anotaciones electronicas de valores en cuenta.

NATURALEZA: Los valores a emitirse son obligaciones negociables a cargo del emisor consistentes

en Certificados de Inversion negociables, representados por anotaciones electrénicas

en cuenta a favor de cada uno de sus titulares y representan su participacion

individual en un crédito colectivo a cargo del emisor.
GARANTIA DE LA EMISION:
En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los Certificados de Inversién representados por anotaciones electronicas en cuenta,
podran no tener garantia especial 6 estar garantizados con cartera de préstamos hipotecarios calificados como categoria “A” a favor del Banco
con un plazo de vencimiento mayor o igual a la caducidad de la emisién. Esta opcién estara a cargo del emisor y se definird al momento de
realizar las colocaciones en Bolsa. En el caso que los tramos que conforman los certificados de inversion sean garantizados con cartera de
préstamos hipotecarios, los préstamos que conformen la cartera tendran las caracteristicas siguientes:
a) Calificados con categoria “A”; b) por un plazo de vencimiento igual o mayor a la caducidad de la emision; c)por un monto del ciento veinticinco
por ciento del monto comprendido en el tramo a negociar; d) el monto total de cada negociacion representara el ochenta por ciento del valor total
de la cartera de préstamos hipotecarios que los garantiza; e€) Los préstamos hipotecarios que garantizan la emision a un plazo de vencimiento
igual o mayor a la caducidad de la emision, se encuentran inscritos a favor del banco en los Registros de la Propiedad Raiz e Hipotecas y/o social
de inmuebles correspondientes; f)La garantia permanecera vigente por el plazo de la emisiéon o hasta su completa cancelacién; g) El banco se
obliga a mantener en todo momento una garantia de al menos el 125% de la cobertura del monto vigente de la emisién y sustituir los préstamos
que no cumplan con la clasificacién de categoria “A”, de tal forma que la cartera de préstamos hipotecarios se encuentre en todo momento en
dicha categoria; h) en caso de cancelacién o vencimiento de préstamos o de la hipoteca o deterioro en la clasificacién de riesgo, el banco debera
sustituir por otro u otros de caracteristicas analogas al resto de la garantia; i) Las sustituciones deberan efectuarse en instrumento publico
conforme a las regulaciones para el manejo de las garantias de las emisiones de certificados de inversién aprobadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero; j) En caso de que el banco no pueda hacer la sustituciéon de préstamos antes mencionadas, se compromete a constituir a
mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes, una garantia adicional de igual o de mayor valor y calidad a la ofrecida, conforme a la
normativa que esté vigente, la que se debera mantener hasta que se proceda a la sustitucion de la garantia en condiciones ordinarias; k) los
préstamos con garantia hipotecaria seran detallados en listado anexo a la certificacion expedida por el auditor externo del banco, el que
contendra: numero Unico identificador del deudor dentro del banco, tipo de identificador, fuente de los recursos, nombre del deudor hipotecario,
nimero de referencia, monto original del préstamo, saldo del capital existente, fecha de vencimiento, fecha de escrituracién, tasa de interés
vigente, forma de pago del capital e intereses; nimero, lugar y fecha de inscripcién de la hipoteca en el Registro respectivo.;l) la calificacién de
préstamos categoria “A”, debera ser establecida de conformidad a la normativa para calificar los activos de riesgo de las instituciones financieras,
emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero; m)la certificacién del auditor externo y el listado de préstamos, son parte integrante de la
escritura publica de garantia que se otorgara. El listado de préstamos sera suscrito por el representante legal, el notario y el auditor externo; n) La
escritura de garantia se presentard conforme se hagan las negociaciones de los tramos que llevan garantia.

AUTORIZACION Y REGISTRO DE LA EMISION

El Banco Agricola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la Sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesion
nimero JD-26/92, celebrada el dia 22 de septiembre de 1992 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion
CD-62/94 de fecha 14 de diciembre de 1994. Acuerdo de emisién de Certificados de Inversion por la Junta Directiva del Banco Agricola en punto
V- 8 de Acta No.1439 del dia 13 de diciembre de 2012; modificacién por parte de Junta Directiva de Banco Agricola a acuerdo de emisién en
punto IX-7 de Acta No.1440 del dia 17 de enero de 2013, por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., en sesién JD-
03/2013, celebrada el 4 de febrero de 2013 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-12/2013
de fecha 20 de Marzo de 2013, en el cual se autorizé su registro en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursatil.

CALIFICACION DE RIESGO: Segun informacion financiera al 30 de septiembre de 2012 la clasificacién de riesgo otorgada por FITCH
CENTROAMERICA, S.A. es de AAA tanto para los tramos con Garantia de Préstamos Hipotecarios asi como para los tramos sin Garantia
Especifica, de acuerdo a informe de fecha 28 de enero de 2013. Y por EQUILIBRIUM, S.A. de C.V. es de AAA para los tramos con Garantia de
Préstamos Hipotecarios asi como para los tramos sin Garantia Especifica de acuerdo a informe de fecha 8 de enero de 2013. AAA: Corresponde
a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. “

RAZONES LITERALES:

“Este Banco esté autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del publico”. “Los valores objeto de esta oferta se
encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”. “La inscripcion de la emision en la Bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”. “Es
responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto.”




T3V AGRICOLA

EL SALVADOR... CUENTA CON NOSOTROS

INDICE
Presentacion 3
Junta Directiva 4
Administracion 5
Curriculum Vitae Presidente Junta Directiva y Presidente Ejecutivo 6
Prospecto de Certificado de acciones 8
* Antecedentes 8
* Domicilio social 12
» Conglomerado Financiero 12
e Empresas subsidiarias y relacionadas 13
* Actividades del Negocio 14
e Mercado en el que participan 14
* Indicadores Financieros 15
e Autorizacion y Registro 17
» Clasificacion de Riesgo 18
» Caracteristicas de la emision 19
Informe Calificacion de riesgo por Fitch 25
Informe Calificacién de riesgo por Equilibrium 33
Estados Financieros Banco Agricola al 31diciembre 2012 y 2011 41
Estados Financieros de IFBA al 31 de diciembre 2012 y 2011 81

Balance y Estados de Resultados de Banco Agricola al
28 de febrero de 2013 124



BANCO
1 GRICOLA

EL SALVADOR... CUENTA CON NOSOTROS

=

PRESENTACION

Banco Agricola S.A., ofrece una nueva emision de Certificados de Inversion a Mediano y
largo plazo, con la cual propiciamos a nuestros clientes inversionista y demas instituciones
una alternativa de inversion rentable, con alto grado de liquidez y sélido respaldo;
captaciones con las cuales el Banco estara apoyando el financiamiento de proyectos de

inversion a mediano y largo plazo para nuestros clientes en créditos.

En este prospecto se exponen las caracteristicas, condiciones y ventajas que ofrecen

nuestros Certificados de Inversion.

Atentamente,

acl Barraza Dominguez
Presidente Ejecutivo
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JUNTA DIRECTIVA !

Dr. Sergio Restrepo Isaza
Director Presidente

Dr. Jaime Alberto Veladsquez Botero Lic. Ramén Fidelio Avila Quehl
Director Vicepresidente Director Secretario

Primer Director Propietario Directores Suplentes

Lic. Joaquin Alberto Palomo Déneke Dr. Gonzalo de Jesus Toro Bridge

Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Lic. Eduardo David Freund Waidegorn
Dr. Pedro Luis Apostolo

! Reestructuracién de Junta Directiva para el per@@12-2014, elegida el 21 de febrero de 2013, rdoue
asentado en Acta nimero cien Punto Ordinario llladmisma fecha. Inscripcion de la Credencial detalu
Directiva en el Registro de Comercio al No. 56 ldebb 3065 del Registro de Sociedades del Folid 82
Folio 328 en Fecha 4 de marzo de 2013.
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ADMINISTRACION
Dr. Sergio Restrepo Isaza

Lic. Rafael Barraza Dominguez
Presidente Ejecutivo®

Lic. Carlos Mauricio Novoa
Vicepresidente de Operaciones

Lic. Ana Cristina Arango
Vicepresidente Banca de Empresas y Gobierno

Ing. Claudia Maria Lépez Novoa
Directora de Tesoreria

Dr. Fernando Suarez Pineda
Director de Auditoria Interna

Lic. Cecilia Gallardo
Directora de Gestion Humana y Comunicaciones

Ing. Herbert Orlando Vasquez
Gerente de Créditos Agropecuarios

Lic. Edgardo Antonio Castro Pereira
Gerente de Créditos para la Construccion

Sra. Blanca de Hernandez
Gerente Division Internacional

Lic. Jorge Belloso
Oficial de Cumplimiento

Lic. Helga Urbina
Gerente Banca Corporativa

Lic. Rhina Rubio de Alvarado
Gerente Banca Preferencial

Lic. Ana Marina de Carazo
Gerente de MYPE

Ing. Marta Eugenia de Hinds
Gerente Ingenieria de Procesos

Lic. César Oswaldo Escobar
Gerente Operaciones de Agencias

Lic. Ernesto Magafia Granados
Gerente Medios de Pago

Ing. Juan Carlos Angulo
Gerente de Productos Banca de Persona

Dr. Hernando Suarez Sorzano
Vicepresidente Banca de Personas y MyPE

Dr. Juan Gonzalo Sierra Ortiz
Director Control Financiero

Lic. Silvia Bruni de Iraheta
Directora de Riesgos

Ing. Pablo Arturo Rivas
Director Desarrollo Corporativo

Lic. Franco Edmundo Jovel
Director Legal

Dr. Alejandro Vélez Mantilla
Gerente de Gestién Humana

Ing. Jaime Gonzalez Suvillaga
Gerente de Tecnologia

Lic. Guillermo Antonio Jovel
Gerente de Operaciones Centrales

Don Sergio Alfonso Avilés
Gerente de Préstamos

Lic. Aura Maria Uzquiano Escamilla
Gerente de Sistemas Gerenciales

Lic. Maximo Arnoldo Molina
Gerente Departamento de Contabilidad

Ing. Carlos Alberto Satin Morataya
Gerente de Financiamiento Estructurado

Lic. Claudio Romeo Gochez Flores
Gerente de Crédito para Asalariados

Ing. Juan Carlos Zamora Ramos
Gerente Seguridad Bancaria

Lic. Joaquin Rivas
Gerente de Comunicaciones

Lic. Silvia Lorena de Gutiérrez
Gerente Banca Comercial

Auditor Externo y Fiscal PriceWaterhouseCoopers, S.A. de C.V.

2 En Junta Directiva de Banco Agricola de fecha 1€ebesro de 2012, en Acta No. 1429 fue nombradoocBresidente
Ejecutivo. Inscripcion en el Registro de Comerdim@mero 41 del libro 2884 del Registro de Sociedadl dia 24 de

febrero de 2012
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CURRICULUM VITAE
SERGIO RESTREPO ISAZA

Presidente BANCO AGRICOLA, S.A.
Profesion:

Licenciatura en EAFIT University en Medellin, Colombia. También posee Maestria en Administracion
de Empresas de la Universidad de Standford.

Experiencia Profesional:

Actualmente es el Vicepresidente de Mercado de Capitales de Bancolombia

A partir de Febrero de 2013, ha sido nombrado Presidente de las Juntas Directivas de las
sociedades del Conglomerado Financiero Banagricola (Banco Agricola, S.A., Inversiones
Financieras Banco Agricola, S.A., Banagricola, S.A., Valores Banagricola, S.A., Arrendadora
Financiera y Credibac, S.A. de C.V.

Desde junio 2007 hasta febrero 2012 fue presidente de las Juntas Directivas de las sociedades del
Conglomerado Financiero Banagricola.

De 2005 hasta el afio 2011 fue Vicepresidente Ejecutivo de Desarrollo Corporativo de Bancolombia,
fecha en la que se completé la fusion de CONAVI y CORFINSURA.

Anteriormente, se desempefio como Presidente Ejecutivo de CORFINSURA.

Durante mas de 8 afios desempefio importantes cargos gerenciales en CORFIUNSA, como
Vicepresidente de Banca de Inversion.

Adicionalmente ha sido Vicepresidente de Inversion y Relaciones Internacionales de Bancolombia
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CURRICULUM VITAE
RAFAEL BARRAZA DOMINGUEZ

Presidente Ejecutivo de BANCO AGRICOLA, S. A.

Profesion:
Licenciado en Economia

Magister en Economia Aplicada mencion Macroeconomia, Universidad Pontificia Catolica de Chile,
Santiago Chile

Experiencia Profesional:

Director Ejecutivo
Escuela Superior de Economia y Negocios

Director
De las Juntas Directivas del Conglomerado Financiero Banagricola

Presidente
Banco Central de Reserva

Vicepresidente y Gerente de Estudios de Politica Ec  ondmica
Banco Central de Reserva

Director
Revista Estrategia y Negocios

Gobernador Propietario
Fondo Monetario Internacional

Gobernador Alterno
Banco Interamericano de Desarrollo
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PROSPECTO DE CERTIFICADOS
DE INVERSION

Banco Agricola S.A.

El Banco Agricola S.A. con el objetivo de poner a disposicion de los clientes nuevas alternativas de
inversion, ha estructurado la presente emision de Certificados de Inversion representados por
anotaciones electrénicas de valores en cuenta, la cual tiene como finalidad principal ofrecer Valores
con atractiva rentabilidad, con la ventaja de tener acceso a disponibilidad de fondos antes de su
vencimiento por medio de la negociabilidad de estos en el mercado secundario a través de la Bolsa
de Valores.

Esto aunado a la solidez del respaldo que ofrece el Banco Agricola S.A., hace de esta emision una
excelente oportunidad de colocacion para inversionistas institucionales y privados.

DENOMINACION DEL EMISOR

El emisor se denomina: Banco Agricola, Sociedad Andnima, y tiene como nombre comercial Banco
Agricola Comercial de El Salvador, Banco Agricola Comercial, Banco Agricola o solamente El
Agricola, y sus siglas son BA.

ANTECEDENTES

El Banco Agricola S.A. se constituyé como sociedad anénima el 31 de enero de 1955°; iniciando sus
operaciones como tal mediante la autorizacion otorgada por medio del acuerdo emitido por el Poder
Ejecutivo en el ramo de Economia con fecha 31 de mayo de 1955.

A partir de noviembre de 1991, se inici6 la privatizacién del Banco Agricola S.A., con la puesta en
venta de sus acciones, proceso que durd aproximadamente cuatro meses, quedando distribuida la
participacién accionaria en mas de cuatro mil inversionistas, quienes eligieron una nueva Junta
Directiva el 30 de abril de 1992, dando inicio a una nueva era de banca comercial privada orientando
al Banco hacia un liderazgo dentro del sistema.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de enero de 1995 se acordo
aumentar el Capital Social en Ciento Sesenta y Dos millones de Colones (¢162,000,000.00);
ascendiendo a un Capital Social de trescientos veinticuatro millones de colones (¢324,000,000.00)".

El 10 de febrero de 1999 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acord6 incrementar el
Capital Social del Banco en treinta y dos millones cuatrocientos mil colones (¢32,400,000.00), con el

3 Escritura Publica inscrita el 25 de Febrero de 1955 en el Juzgado 3°de lo Civil y de Comercio , al N 0.24, Folio 82 al 97,
Libro 6°
4 Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita el 25 de mayo de 1995, en el Registro de Comercio al No. 39 Folio
del 404 al 440, libro 1,107 del Registro de Sociedades
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cual el nuevo Capital Social fue de trescientos cincuenta y seis millones cuatrocientos mil colones
(¢356,400,000.00 ) °.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas efectuada el 23 de febrero de 2000 acordé aumentar
el capital social del banco en quinientos treinta y cuatro millones seiscientos mil colones
(¢534,600,000.00) mediante capitalizacion de utilidades de ejercicios anteriores por trescientos
cincuenta y seis millones cuatrocientos mil colones (¢356,400,000.00) y aporte en efectivo de ciento
setenta y ocho millones doscientos mil colones (¢178,200,000.00) con lo cual el nuevo capital social
serd de ochocientos noventa y un millones de colones ((1:891,000,000.00)6

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas efectuada el 17 de Mayo del afio 2000
acordo aumentar el capital social del Banco en ciento setenta y un millones doscientos mil colones
(¢171,200,000.00) como resultado de fusion con el Banco Desarrollo S.A., con lo cual el nuevo
capital social es de un mil sesenta y dos millones doscientos mil colones. ( ¢1,062,200,000.00)7

En Junta General de accionistas celebrada el 26 de Febrero del afio 2003 se acord6é aumentar el
capital social del Banco en ciento cuarenta y siete millones ochocientos mil colones
(¢147,800,000.00) equivalentes a dieciséis millones ochocientos noventa y un mil cuatrocientos
veintiocho délares de los Estados Unidos de América con quinientos setenta y un mil cuatrocientos
veintinueve de fraccion de ddlar (US$16,891,428.571429), representada por un millén cuatrocientas
setenta y ocho mil acciones, por lo que en adelante el banco girara con un capital social de un mil
doscientos diez millones de colones (¢1,210,000,000.00) equivalentes a ciento treinta y ocho
millones doscientos ochenta y cinco mil setecientos catorce doélares de los Estados Unidos de
América con doscientos ochenta y cinco mil setecientos catorce de fraccion de ddlar
(US$138,285,714.285714), representados por doce millones cien mil acciones.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de Febrero de 2004, se acordd por
unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2003 la cantidad de
US$18,150,000.00 (dieciocho millones ciento cincuenta mil 00/100 délares de los Estados Unidos de
América). Equivalentes a US$1.50 (un ddélar 50/100 délares de los Estados Unidos de America) por
accion.

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2004 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma Lopez Salgado S.Ade C.V.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de Febrero de 2005, se acord6 por
unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2004 la cantidad de
US$16,940,000.00 (dieciséis millones novecientos cuarenta mil 00/100 ddlares de los Estados
Unidos de América). Equivalentes a US$1.40 (un ddlar 40/100 ddlares de los Estados Unidos de
América) por accion.

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2005 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V.

® Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita el 23 de Agosto de 1999, en el Registro de Comercio al No. 22, Folio del
140 al 177, Libro 1,462.

% Escritura de modificacion del Pacto social, Inscrita el 16 de mayo de 2000, en el Registro de Comercio al No.28, Folios
260-293, Libro 1,526 y rectificaciéon del Pacto Social, ante los oficios del Dr. José Roberto Ayala, inscrita el 17 de mayo del
2000, en el Registro de Comercio al No. 10, Folios 120-131, libro 1,527 del Registro de Sociedades

" Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita el 31 de mayo del 2000 en el registro de comercio al No.54, folio390 —
431, libro 1,530 del Registro de Sociedades

8 Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita el 30 de junio del 2003 en el registro de comercio al No.18, folio114 —
149, libro 1,825 del Registro de Sociedades
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Banco Agricola, S.A. vendio el 87.21% de la inversién accionaria que poseia en la Subsidiaria Banco
Calley Dagnall, S.A. de la Republica de Nicaragua. Esta venta fue autorizada por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en Sesion CD-13/05 de fecha 16 de marzo
de 2005.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Febrero de 2006, se
acordo por unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2005 la cantidad de
US$18,150,000.00 (dieciocho millones ciento cincuenta mil 00/100 délares de los Estados Unidos de
América). Equivalentes a US$1.50 (un ddélar 50/100 délares de los Estados Unidos de America) por
accion.

Asimismo se acord6 aumentar el capital social por Capitalizacion de Reservas de Capital — Reservas
Voluntarias mediante la emisién de 5,400,000 nuevas acciones de un valor nominal de ¢100.00
equivalente a US$11.428571 con lo cual Banco Agricola, S.A., girara con un Capital Social de
US$200,000,000.00 representado por 17,500,000 acciones. El cual fue formalizado en escritura
publica de aumento de capital el 27 de Julio de 2006 ante los oficios del Notario Licenciado Enrique
Rodolfo Escobar Lépez, inscrita el 15 de Agosto de 2006, en el Registro de Comercio bajo el nimero
5 de folios del 40 al 66 del Libro 2157 del Registro de Sociedades.

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2006 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V.

Eleccién de Junta Directiva de Banco Agricola, S.A., segun libro de actas de Junta Directiva, en el
punto No.V del acta No.89, de fecha 15 de Febrero de 2006, inscrita en el Registro de Comercio al
Numero 23 del Libro 2113 del Registro de Sociedades. Del folio 185 al folio 186 de fecha 8 de Marzo
de 2006.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de Febrero de 2007, se acordd por
unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2006 la cantidad de
US$30,625,000.00 (treinta millones seiscientos veinticinco mil 00/100 délares de los Estados Unidos
de América). Equivalentes a US$1.75 (un ddlar 75/100 ddlares de los Estados Unidos de América)
por accion.

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2007 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

El 22 de diciembre de 2006, Bancolombia, S.A. a través de su subsidiaria panamefia Bancolombia
(Panama), S.A. anuncio un acuerdo para adquirir hasta un 100% de las acciones de Banagricola,
S.A. a un precio de $47.044792 por accion.

Por ese motivo se lanz6 una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) simultaneamente en El Salvador y
en Panama, proceso que duro desde el 9 de Abril de 2007 hasta el 8 de Mayo de 2007.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de Febrero de 2008, se
acordd por unanimidad que las utilidades generadas en el ejercicio 2007 sean trasladadas a
Reservas Voluntarias de Capital. Asi mismo se acorddé nombrar a la siguiente Junta Directiva para el
periodo de dos afios (15 de febrero de 2008 a 15 de febrero de 2010), quedando integrada asi: Dr.
Sergio Restrepo lIsaza, Director Presidente; Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero, Director
Vicepresidente; Lic. Rafael Barraza Dominguez, Director Secretario; Dr. Luis Santiago Pérez
Moreno, Director Propietario; Dr. Gonzalo de JesUs Toro Bridge, Director Suplente; Sr. Joaquin
Alberto Palomo Deneke, Director Suplente; Sr. Ramén Fidelio Avila Quehl, Director Suplente y Dr.
Pedro Luis Apostolo, Director Suplente. También se acordé modificar el Pacto Social en las
siguientes clausulas: Décima Octava “Forma de Instalar las Juntas Generales de Accionistas”,
Vigésima Quinta “Libro de Actas de Juntas Generales. Validez y Certificacion de Acuerdos”,
Vigésima Sexta “Direccion y Administracion”, Trigésima “Facultades y obligaciones de la Junta
Directiva”, Trigésima Primera “Quérum para celebrar sesiones de Junta Directiva y Comité de
Auditoria”, Trigésima Segunda “Libro de Actas de Junta Directiva y Certificacion de Acuerdos”,
Trigésima Tercera “Representacion Judicial y Extrajudicial”, Trigésima Cuarta “Facultades y
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Obligaciones del Director Presidente y del Presidente Ejecutivo”, Trigésima Quinta “Requisitos,
Obligaciones y Funciones del Auditor Externo”, y Trigésima Sexta “’Ejercicio Contable Anual.
Publicaciones”. 9

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de Junio de 2008, Se acordo
aumentar el capital social del banco mediante la capitalizacion de reservas voluntarias de capital por
trescientos cincuenta millones de colones (¢350,000,000.00) equivalentes a cuarenta millones de
dolares de los Estados Unidos de América ($40,000,000.00) mediante el incremento del valor
nominal de las acciones de cien colones (¢100.00) equivalentes a once punto cuatrocientos
veintiocho mil quinientos setenta y un millonésimas de doélar de los Estados Unidos de América
($11.428571) a ciento veinte colones (¢120.00) equivalentes a trece punto setecientos catorce mil
doscientos ochenta y seis millonésimas de délar de los Estados Unidos de América ($13.714286);
por ende la sociedad girarda con un capital social de dos mil cien millones de colones
(¢2,100,000,000.00) equivalentes a doscientos cuarenta millones de dolares de los Estados Unidos
de América (US$240,000,000.00) representado por diecisiete millones quinientas mil acciones
(17,500,000) comunes y nominativas de un valor nominal de ciento veinte colones cada una
equivalente a trece punto setecientos catorce mil doscientos ochenta y seis millonésimas dolar de
los Estados Unidos de América cada una, las cuales quedan completamente suscritas y pagadas.
Escritura de Modificaciéon al Pacto Social otorgada con fecha 24 de septiembre de 2008 ante los
oficios del notario José Luis Grande Alvarez, inscrita el 1 de octubre de 2008 en el Registro de
Comercio bajo el niumero 65 del libro 2361 de los folios 469 al 502 del Registro de Comercio.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2009, Se acordé que
de las utilidades netas distribuibles del ejercicio 2008 sea trasladada la cantidad de $27,713,178.17 a
Reservas Voluntarias de Capital. Asi como también se acordé distribuir dividendos por la cantidad de
$25,025,000.00, correspondiendo $1.43 por accién. Asi mismo se acordd el Aumento de Capital,
incrementando el valor nominal de la accién en ¢20.00 colones por lo que el nuevo valor nominal
sera ¢140.00 colones equivalentes a US$16.00 ddlares, mediante la capitalizacion de Reservas de
Capital — Reservas Voluntarias de ejercicios anteriores, de ¢350,000,000.00 equivalente a
US$40,000,000.00; Con este aumento, el Capital Social ser4d de ¢2,450,000,000.00 colones
equivalente a $280,000,000.00 ddlares, representado por 17,500,000 acciones de un valor nominal
de ¢140 colones equivalente a US$16.00 dolares cada una.™

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2009 se acordd que para el
ejercicio 2009 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la firma PricewaterhouseCoopers,
S.A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2010, se acordo
distribuir dividendos por la cantidad de $17,500,000.00, correspondiendo $1.00 por accion. Asi
mismo se acordd el aumento de capital, incrementando el valor nominal de la acciéon en $1.00 délar
0 sea su nuevo valor nominal sera $17.00 ddlares, provenientes de Reservas de Capital — Reservas
Voluntarias, de US$17,500,000.00; con este aumento, el Capital Social serd de $297,500,000.00
délaﬁ-s, representado por 17,500,000 acciones de un valor nominal de US$17.00 délares cada
una.

Asimismo se acord6 que para el ejercicio 2010 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

9 Escritura de modificacién del Pacto Social insceit6 de junio de 2008 en el registro de comestiblo.4, del folio 23 al folio 46,
libro 2,337 del Registro de Sociedades.

10 Escritura de modificacién del Pacto Social insceit 24 de julio de 2009 en el registro de conseatNo.23, folio 104 al folio 137,
libro 2451 del Registro de Sociedades.

1 Escritura de modificacién del Pacto Social insceit2 de septiembre de 2010 en el registro dero al No.51, folio 282 al folio
309, libro 2603 del Registro de Sociedades.
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En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 2011, se reestructuro
la Junta Directiva para finalizar el periodo 2010-2012, quedando: Dr. Sergio Restrepo Isaza,
Presidente; Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero, Director Vicepresidente; Lic. Ramoén Fidelio Avila
Quehl, Director Secretario; Dr. Luis Santiago Pérez Moreno, Primer Director Propietario; Dr. Gonzalo
de Jesus Toro Bridge, Director Suplente; Lic. Joaquin Alberto Palomo Deneke, Director Suplente; Dr.
Pedro Luis Apostolo, Director Suplente y Lic. Eduardo David Freund Waidergorn, Director Suplente.
También se acord6 distribuir dividendos por la cantidad de $78,750,000.00, correspondiendo $4.50
por accion.

Asimismo se acord6 que para el ejercicio 2011 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de febrero de 2012, se
acordd nombrar a la siguiente Junta Directiva para el periodo 2012-2014, quedando: Dr. Carlos
Alberto Rodriguez Lopez, Presidente; Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero, Director Vicepresidente;
Lic. Ramén Fidelio Avila Quiehl, Director Secretario; Lic. Joaquin Alberto Palomo Déneke, Primer
Director Propietario; Dr. Gonzalo de Jesus Toro Bridge, Director Suplente; Dr. Luis Santiago Pérez
Moreno, Director Suplente; Lic. Eduardo David Freund Waidegorn, Director Suplente y Dr. Pedro
Luis Apdstolo, Director Suplente.

También se acordd distribuir dividendos por la cantidad de $108,675,000.00, correspondiendo $6.21
por accion.

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2012 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 2013, se
acordd reestructurar a la Junta Directiva para el periodo 2012-2014, quedando integrada de la
siguiente forma: Dr. Sergio Restrepo Isaza, Presidente; Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero, Director
Vicepresidente; Lic. Ramoén Fidelio Avila Qiiehl, Director Secretario; Lic. Joaquin Alberto Palomo
Déneke, Primer Director Propietario; Dr. Gonzalo de JesUs Toro Bridge, Director Suplente; Dr. Luis
Santiago Pérez Moreno, Director Suplente; Lic. Eduardo David Freund Waidegorn, Director Suplente
y Dr. Pedro Luis Apostolo, Director Suplente.

También se acord6 distribuir dividendos por la cantidad de $80,850,000.00, correspondiendo $4.62
por accion.

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2013 el nombramiento como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

DOMICILIO SOCIAL
El domicilio social del Banco Agricola S.A. es la ciudad de San Salvador, y sus oficinas principales
se encuentran ubicadas en Boulevard Constitucion nimero cien San Salvador, El Salvador.

CONGLOMERADO FINANCIERO BANCO AGRICOLA
Durante el afio 2003 se concret6 la formacién del Conglomerado Financiero Internacional del Banco
Agricola, denominado “BANAGRICOLA, S.A. ", obteniendo el 94.60% del capital social de
Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. Dicho Conglomerado estad conformado por
instituciones financieras de prestigio y lideres en su ramo.
Durante el afio 2007 se completo la adquisicién de parte del Grupo Bancolombia del Conglomerado
BANAGRICOLA que incluye las principales empresas: BANCO AGRICOLA, S.A., ASESUISA, AFP
CRECER Y VALORES BANAGRICOLA, lo que conllevé a convertirnos en parte de uno de los
grupos mas importantes de Latinoamérica. Lo cual nos proyecta como un banco universal integrado
a Grupo Bancolombia y orientado a crear valor para nuestros inversionistas. La sociedad controlante
del grupo financiero Banagricola, S.A. es Bancolombia (Panama), S.A. domiciliada en la Republica
12



=

BANCO
GRICOLA

EL SALVADOR... CUENTA CON NOSOTROS

de Panamda, quienes a su vez son parte del grupo financiero Bancolombia, S.A domiciliado en la
Republica de Colombia.

Durante el afio 2011 se acordaron las ventas de ASESUISA asi como de AFP Crecer, S.A.

Con relacién a la transaccion de ASESUISA esta se encuentra en proceso de aprobacion por parte
de las autoridades de El Salvador.

Con fecha 18 de noviembre de 2011, habiendo obtenido todas las autorizaciones legales requeridas
se concretizé la venta de AFP Crecer S.A.

@BANAGRICOLL\

| 99.99% 99.99% 99.72% | 70.00%
Bagricola Costa Banagricola )| [ INVERSIONES FINANCIERAS o
Rica, S.A. Guatemala, S.A. ’_u_ BANCOAGRICOLA| | VffMovil, S.AS.
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94.27%
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BANCO Valores

E}_‘ AGRICOLA | |33\ Banagricola
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99.90% 99.62% ‘

B CREDIBAC AARFINSA

EMPRESAS SUBSIDIARIA'Y RELACIONADAS

Durante el afio 2001 se concretd la formacion del CONGLOMERADO FINANCIERO BANCO
AGRICOLA, S.A. enmarcado en las reformas de la Ley de Bancos vigentes desde el mes de octubre
de 1999, dichas reformas consideran la supervision consolidada de las instituciones financieras que
pertenezcan a un grupo econémico.

La filosofia empresarial del Consejo Directivo del CONGLOMERADO FINANCIERO BANAGRICOLA
tiene como objetivo que el Conglomerado esté conformado por instituciones financieras de prestigio
y lideres en su ramo; es asi que actualmente el conglomerado financiero esta integrado por
empresas con trayectoria exitosa en el mercado bancario, seguros, bursatil y pensiones, como lo
son el BANCO AGRICOLA, S.A., la casa corredora de bolsa VALORES BANAGRICOLA, S.A DE
C.V., INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A., BANAGRICOLA, S.A.

Ademas el grupo Bancolombia domiciliado en la Republica de Colombia esta integrado por las
sociedades, Sufinanciamiento; Factoring Bancolombia; Patrimonio Autdnomo CV Sufinanciamiento;
FCP Colombia Inmobiliaria; Banca de Inversion Bancolombia; Valores Bancolombia; Leasing
Bancolombia; Fiduciaria Bancolombia, domiciliadas en la Republica de Colombia; Bancolombia
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Panam@; Banagricola, S.A., domiciliadas en la Republica de Panama y Bancolombia Puerto Rico,
domiciliado en Puerto Rico.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

El Banco tiene como finalidad la captacion de recursos financieros a través de depdsitos, emision y
colocacién de titulos valores o cualquier otra operacién pasiva de crédito, para ofrecer a sus clientes
institucionales y publico en general, créditos para financiar proyectos, capital de trabajo, consumo y
otros. Ademas presta otros servicios bancarios que la Ley de Bancos le permita.

MERCADO EN EL QUE PARTICIPA

Banco Agricola S.A. como resultado de la preferencia de los clientes a través de proporcionar
servicios de calidad, obtuvo al 31 de Diciembre del 2012, una participacion del 29.30% en el
Mercado de Captaciones. En el mercado de Créditos, sigue manteniendo su liderazgo de preferencia
de los salvadorefios, alcanzando una participacion del 30.1% del total de instituciones del sistema
financiero.

CAPTACIONES CREDITOS

Banco Agricola _ Banco Agricola
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INDICADORES FINANCIEROS
Dic -10 Dic-11 Dic-12 Feb-13
LIQUIDEZ
Coeficiente de liquidez neto 45.44% 38.82% 32.92% 36.62%
SOLVENCIA
Fondo Patrimonial / Activos Ponderados 18.28% 18.99% 17.72% 16.61%
CALIDAD DE LOS ACTIVOS
MORQOSIDAD
Préstamos vencidos / Préstamos Brutos 3.45% 2.74% 2.05% 1.94%
RIESGO CREDITICIO 4.70% 4.54% 4.01% 3.95%
Cartera “D” y “E” / Cartera Total de Riesgo
CREDITOS RELACIONADOS
Monto de Créditos relacionados con 2.17% 2.48% 2.55% 2.56%
Propiedad / Capital y Reservas de
Capital
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
Utilidad (Pérdida) después de Impuestos / 16.56% 21.03% 19.10% 21.01%
Patrimonio Neto de afio Neto de
Dividendos (Anualizado)

LIQUIDEZ: Mide la capacidad que tiene el banco para responder con sus disponibilidades por
obligaciones de corto plazo, especialmente los depdsitos de sus clientes.

SOLVENCIA: Mide la capacidad que tiene el banco para respaldar patrimonialmente sus
operaciones y absorber posibles pérdidas por los riesgos asumidos.

De acuerdo a la anterior Ley de Bancos y Financieras, la relacion minima que deberia existir entre el
Fondo Patrimonial y los Activos Ponderados era del 8% para 1995; 8.3% a partir de abril de 1996;
8.6% a partir de 1997; 8.9% a partir de 1998 y 9.2% a partir de 1999, segun la Ley de Bancos
reformada las nuevas relaciones minimas deben de ser 9.6% durante el afio 2000; 10.0% durante el
afio 2001; 10.5% durante el afio 2002; 11.0% durante el afio 2003; 11.5% durante el afio 2004 y a
partir del 1 de enero del afio 2005 el 12.0%.

CALIDAD DE ACTIVOS:

Morosidad de la Cartera: Representa el porcentaje de morosidad de la cartera de créditos del Banco,
el cual se obtiene al relacionar los saldos de créditos o cuotas vencidas por un periodo mayor de 90
dias con la cartera total.

Riesgo Crediticio: Representa aquella porcion de los activos de riesgo que se han clasificado en
créditos de “Dificil recuperacion” (Categoria “D”) e “Irrecuperables” (Categoria “E”").
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CREDITOS RELACIONADOS:

Son aquellos créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o administracion de la
institucion financiera, los cuales de conformidad a la anterior Ley de Bancos y Financieras, no
deberian exceder del Capital Social y las reservas de capital en el 50% para 1995, 35% para 1996,
25% para 1997 y 15% para 1998, segun la Ley de Bancos reformada la nueva relacion no debe
exceder del 5% del capital social pagado y reservas de capital.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO:
Indica el rendimiento de los accionistas por su inversion. El indicador se establece dividiendo las
utilidades netas del periodo entre el patrimonio al inicio del afio, neto de dividendos.
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BANCO AGRICOLA S.A.
EMISION DE CERTIFICADOS
DE INVERSION US DOLARES

CIBAC$16
US$ 200,000,000.00

CERTIFICADOS DE INVERSION

El Banco Agricola S.A. ofrece mayores oportunidades de negocios a los inversionistas al poner en circulacion
la emision de Certificados de Inversion (CIBAC$16) por la cantidad de US$200,000,000.00 (DOSCIENTOS
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), constituidos por certificados de
inversion representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, para un plazo de dos a quince
aflos contados a partir de la fecha de colocacion; a la vez permite ampliar las opciones en instrumentos
negociables, contribuyendo asi al desarrollo del mercado de valores.

CONDICION ESPECIAL

Estos Certificados de Inversidon son negociables en mercado secundario (inicamente a través de la Bolsa de
Valores.

TRATAMIENTO FISCAL

La negociacion y el pago de intereses de los certificados de inversién no estan sujeto al pago de
Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), tanto para
personas naturales como para personas juridicas.

AGENTES DE NEGOCIACION

En la Bolsa de Valores por intermediacion de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones de negociacion
gue se realizan en ella.

AUTORIZACION Y REGISTRO DE LA EMISION

El Banco Agricola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la Sociedad Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V. en sesion numero JD-26/92, celebrada el dia 22 de septiembre de 1992 y por el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion CD-62/94 de fecha 14 de
diciembre de 1994,

Acuerdo de emision de Certificados de Inversion por la Junta Directiva del Banco Agricola en punto V-8 de
Acta No.1439 del dia 13 de diciembre de 2012; modificacién por parte de Junta Directiva de Banco Agricola a
acuerdo de emisién en punto I1X-7 de Acta No. 1440 del dia 17 de enero de 2013; emisién autorizada por la
Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., en sesién JD-03/2013, celebrada el 4 de
febrero de 2013 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-
12/2013 de fecha 20 de marzo de 2013, en el cual se autoriz6 su registro en el Registro Especial de Emisiones
de Valores del Registro Publico Bursatil.

“Este Banco esta autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del pablico”
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“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

“La inscripcion de la emision en la Bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor”.

“Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto”

Segun informacién financiera al 30 de septiembre de 2012 la clasificacién de riesgo otorgada por FITCH
CENTROAMERICA, S.A., es de “AAA” tanto para los tramos con Garantia de Préstamos Hipotecarios asi
como para los tramos Sin Garantia Especifica de acuerdo a informes de fecha 28 de enero de 2013. Y por
EQUILIBRIUM, S.A. DE C.V., CLASIFICADORA DE RIESGO, es de AAA tango para los tramos con Garantia
de Préstamos Hipotecarios asi como para los tramos sin garantia especifica de acuerdo a informe de fecha 8
de enero de 2013.

AAA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
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BANCO AGRICOLA S.A.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION

DENOMINACION:
NOMBRE DEL EMISOR:

NATURALEZA:

CLASE DE VALOR:

MONTO DE LA EMISION:

VALOR MINIMO Y MULTIPLOS DE
CONTRATACION DE ANOTACIONES
ELECTRONICAS DE VALORES EN
CUENTA:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS
VALORES:

TRANSFERENCIA DE LOS CERTIFICADOS:

REDENC[C)N DE LOS CERTIFICADOS DE
INVERSION:

PLAZO:

FORMA Y LUGAR DE PAGO:

CIBAC$16
Banco Agricola, S.A.

Los valores a emitirse son obligaciones negociables
a cargo del emisor, consistentes en Certificados de
Inversion negociables, representados por
anotaciones electrénicas en cuenta a favor de cada
uno de sus titulares y representan su participacion
individual en un crédito colectivo a cargo del emisor.

Certificado de Inversion  representado
anotaciones electrénicas de valores en cuenta.

por

US$200,000,000.00

US$100.00 y multiplos de cien dolares de los
Estados Unidos de América.

Anotaciones electrénicas de valores en cuenta.

Los traspasos de los valores representados por
anotaciones electrénicas de valores en cuenta, se
efectuaran por medio de transferencia contable en el
registro de cuenta de valores que lleva la CENTRAL
DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
(CEDEVAL, S.A. de C.V.), de forma electrénica.

El Banco no podra redimir anticipadamente a las
fechas de vencimiento establecidas, ni podra
obligarse a dar liquidez a los valores, bajo cualquier
modalidad directamente o a través de una
subsidiaria o empresa relacionada, de acuerdo al
articulo 209 literal €) de la Ley de Bancos.

La emisibn de certificados de inversion
representados por anotaciones electrénicas de
valores en cuenta tendra un plazo de dos afios a
quince afos, contados a partir de la fecha de su
colocacion.

El capital se pagara al vencimiento del plazo y los
intereses se pagaran mensual, trimestral o
semestralmente a partir de la fecha de colocacion a
través del procedimiento establecido por la
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GARANTIA DE LA EMISION:

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE
C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), consistente en: a)
CEDEVAL entregara al emisor con anterioridad a la
fecha de cada pago de intereses y amortizaciones
de capital, un “Reporte” en el cual detallara
informacion de la emisién a pagar; b) El emisor
verificard con anterioridad a la fecha de pago, el
monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL
de la siguiente forma: un dia habil antes del dia de
pago de los intereses o del capital, si los fondos son
entregados a CEDEVAL mediante cheque con
fondos en firme; y el dia establecido para el pago de
capital o intereses, a mas tardar a las nueve horas,
si los fondos son entregados mediante transferencia
bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL
indique; c¢) El emisor queda exonerado de realizar
los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL; d)
Una vez se tiene la verificacion del pago por parte
del emisor, CEDEVAL procedera a cancelar a cada
participante directo (Casa de Corredores de Bolsa)
la cantidad que le corresponde, en la cuenta
bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho
fin; e) Es el Participante Directo, quien realizara los
pagos individuales a cada inversionista, titular de los
valores; f) El Ultimo pago de intereses de cada
emisién, se efectuara al vencimiento del plazo del
certificado; g) Cuando los pagos venzan en dia no
habil, el pago se realizara el dia habil inmediato
siguiente; h) El Capital e intereses se pagaran en
dolares de los Estados Unidos de América; i) Los
pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO
DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE
C.V.), se haran de sus oficinas principales ubicadas
en la Urbanizacion Jardines de la Hacienda
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo
Cuscatlan, La Libertad; y j) Los pagos que realizaran
las Casas de Corredores de Bolsa, se haran en sus
oficinas.

En el momento de ser emitidos, cada uno de los
tramos de los Certificados de Inversion
representados por anotaciones electrénicas en
cuenta, podran no tener garantia especial 6 estar
garantizados con cartera de préstamos hipotecarios
calificados como categoria “A” a favor del Banco con
un plazo de vencimiento mayor o igual a la
caducidad de la emision. Esta opcion estara a cargo
del emisor y se definira al momento de realizar las
colocaciones en Bolsa. En el caso que los tramos
gue conforman los certificados de inversion sean
garantizados con cartera de préstamos hipotecarios,
los préstamos que conformen la cartera tendran las
caracteristicas siguientes: a) Calificados con
categoria “A”; b) por un plazo de vencimiento igual o
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mayor a la caducidad de la emision; ¢) por un monto
del ciento veinticinco por ciento del monto
comprendido en el tramo a negociar; d) el monto
total de cada negociaciéon representara el ochenta
por ciento del valor total de la cartera de préstamos
hipotecarios que los garantiza; e) Los préstamos
hipotecarios que garantizan la emisién a un plazo de
vencimiento igual o mayor a la caducidad de la
emisién, se encuentran inscritos a favor del banco
en los Registros de la Propiedad Raiz e Hipotecas
y/lo social de inmuebles correspondientes; f) La
garantia permanecera vigente por el plazo de la
emision o hasta su completa cancelacion; g) El
banco se obliga a mantener en todo momento una
garantia de al menos el 125% de la cobertura del
monto vigente de la emision y sustituir los préstamos
que no cumplan con la clasificacién de categoria “A”,
de tal forma que la cartera de préstamos
hipotecarios se encuentre en todo momento en
dicha categoria; h) en caso de cancelacién o
vencimiento de préstamos o de la hipoteca o
deterioro en la clasificacion de riesgo, el banco
debera sustituir por otro u otros de caracteristicas
andlogas al resto de la garantia; i) Las sustituciones
deberan efectuarse en instrumento publico conforme
a las regulaciones para el manejo de las garantias
de las emisiones de certificados de inversion
aprobadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero; j) En caso de que el banco no pueda
hacer la sustitucion de préstamos antes
mencionadas, se compromete a constituir a mas
tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes,
una garantia adicional de igual o mayor valor y
calidad a la ofrecida, conforme a la normativa que
esté vigente, la que se deberda mantener hasta que
se proceda a la sustitucion de la garantia en
condiciones ordinarias; k) los préstamos con
garantia hipotecaria seran detallados en listado
anexo a la certificaciéon expedida por el auditor
externo del banco, el que contendra: nimero Unico
identificador del deudor dentro del banco, tipo de
identificador, fuente de los recursos, nombre del
deudor hipotecario, nimero de referencia, monto
original del préstamo, saldo del capital existente,
fecha de vencimiento, fecha de escrituracion, tasa
de interés vigente, forma de pago del capital e
intereses; numero, lugar y fecha de inscripcién de la
hipoteca en el Registro respectivo; I) la calificacion
de préstamos categoria “A”, debera ser establecida
de conformidad a la normativa para calificar los
activos de riesgo de las instituciones financieras,
emitida por la Superintendencia del Sistema
Financiero; m) la certificacion del auditor externo y el
listado de préstamos, son parte integrante de la
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DESTINO DE LOS RECURSOS:

NEGOCIABILIDAD:

ESTRUCTURACION DE LOS TRAMOS A
NEGOCIAR DE LA EMISION:

escritura publica de garantia que se otorgara. El
listado de préstamos sera suscrito por el
representante legal, el notario y el auditor externo; n)
La escritura de garantia se presentarda conforme se
hagan las negociaciones de los tramos que llevan
garantia.

Los fondos que se obtengan por la negociaciéon de
esta emision seran invertidos por el banco para el
financiamiento de operaciones crediticias a corto,
mediano y largo plazo.

En la Bolsa de Valores, por intermediacién de las
Casas de Corredores de Bolsa, en las sesiones de
negociaciéon que se realicen en ella. La fecha de
negociacion sera comunicada a la Bolsa de Valores
mediante certificacion de punto de acta de comité
ejecutivo debidamente legalizado por notario.

Las caracteristicas de los tramos a negociar seran
determinadas de acuerdo a la normativa vigente
emitida por la Bolsa de Valores y con posterioridad
al asiento registral en el Registro Publico Bursatil de
la Superintendencia del Sistema Financiero y previo
a la negociacion de los mismos. En caso que el
emisor decida negociar certificados de inversion sin
garantia especial, debera presentar a la Bolsa de
Valores con tres dias habiles de anticipacion a
cualquier negociacion de los Certificados de
Inversion representados por anotaciones
electrénicas de valores en cuenta, certificacion de
punto de acta de Comité Ejecutivo del Banco
debidamente legalizada por un notario, mediante la
cual se autoriza la fecha de negociacién del
correspondiente tramo y la fecha de liquidacion, la
tasa base y la sobretasa, mencionando si la tasa de
interés sera fija o variable, y si el Banco establecera
una tasa minima y una tasa maxima a pagar, el
monto a negociar, el valor minimo y multiplos de
contratacion de la anotacion electronica de valores
en cuenta, la fecha de vencimiento y la publicaciéon
de la tasa base de interés utilizada.

En caso que el emisor decida negociar certificados
de inversién garantizados con cartera de préstamos
hipotecarios debera notificarlo a la Bolsa de Valores
con cinco dias héabiles de anticipacion a la fecha de
negociacion en la forma prescrita anteriormente y
remitiendo ademas, la escritura de garantia que
deberéa llevar anexa la certificacion expedida por el
auditor externo del banco y el listado de préstamos
hipotecarios suscrito por el compareciente, el notario
y el auditor externo y que la garantia cumpla con los
requisitos legales de existencia y ejecucion.
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TASA DE INTERES:

INTERES MORATORIO:

El Banco Agricola, S.A. pagara intereses sobre el
saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular,
durante todo el periodo de vigencia de la emision,
que se calculara con base en el afio calendario. Se
utilizard como tasa base para el célculo de la tasa de
interés, la Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio
Ponderado para los depositos a plazo del Sistema
Financiero a 30, 90 6 180 dias plazo (TIBP)
publicada por el Banco Central de Reserva de El
Salvador la semana anterior a efectuarse la
negociacion. A esta tasa base se le sumara una
sobretasa que no serd menor a 0.10% anual y que
se determinara previo a la negociacion. Asimismo,
se podra utilizar como tasa base para el calculo de
la tasa de interés, la Tasa London Interbank Offered
Rate, LIBOR, a 30, 90 6 180 dias plazo publicada
por Barclay’s Bank o Citibank o la British Bankers
Association, el miércoles de la semana anterior a la
negociacion y a esta tasa se le sumara una sobre
tasa que no serd menor de 0.10% anual y se
determinara previo a la negociacién. La tasa de
interés podra ser fija o variable a opcién del emisor y
se determinard antes de cada negociacion
manteniéndose vigente durante el plazo de cada
tramo y debera publicarse de conformidad a la Ley
de Bancos. Banco Agricola, S.A. podra fijar previo al
momento de la colocaciéon una tasa minima y una
tasa maxima a pagar, aplicables durante la vigencia
de la emision, bajo el entendido que si la tasa que
resultare de la sumatoria de la tasa base mas la
sobre tasa fija es igual o mayor a la minima, siempre
y cuando el resultado no sea mayor que la tasa
maxima a pagar, entonces Banco Agricola, S.A,,
pagara esta tasa resultante; pero si por el contrario,
la tasa que resultare de la sumatoria de la tasa base
mas la sobretasa fija, es menor a la tasa minima
establecida por el Banco, esta pagara al
inversionista la tasa minima. En caso que sea
variable, la tasa de interés sera reajustada
mensualmente, trimestralmente o semestralmente
bajo las mismas condiciones indicadas para la
determinacion inicial de la tasa de interés. Los
reajustes de la tasa de interés deberan ser
comunicados a la Bolsa de Valores mediantes
notificacion por escrito de cualquiera de los
miembros del Comité Ejecutivo debidamente
legalizada ante notario, acompafada de Ila
documentacién respectiva que compruebe la
publicacion de la tasa base de interés utilizada.

En caso de mora en el pago del capital, el emisor
reconocera a los titulares de os valores ademas un
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CUSTODIA Y DEPOSITO:

MODIFICACION A LAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

PLAZO DE NEGOCIACION:

interés moratorio del 5% anual sobre la cuota
correspondiente a capital.

La emision de certificados de inversion,
representada por anotaciones electrénicas de
valores en cuenta, estara depositada en los registros
electronicos que lleva la CENTRAL DE DEPOSITO
DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE
C.V.), para lo cual sera necesario presentar la
escritura publica de emision correspondiente a favor
de la depositaria y la certificaciébn del asiento
registral que emita la Superintendencia del Sistema
Financiero a la que se refiere el parrafo final del
articulo 35 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de
Valores en Cuenta.

El comité ejecutivo del banco podra modificar las
caracteristicas de la presente emision, antes de la
primera negociacion y de acuerdo a las regulaciones
emitidas por la Bolsa de Valores, y previa
aprobacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

El Banco dispone del plazo de nueve meses,
contados a partir del otorgamiento del asiento
registral, por parte de la Superintendencia del
Sistema Financiero, para efectuar la primera
negociaciéon y dispone de un plazo de un afio,
contado a partir del otorgamiento del asiento
registral para negociar la totalidad de la emision. En
caso no cumpla con los plazos estipulados, debera
solicitar prérroga a la Superintendencia del Sistema
Financiero, por medio de la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A.
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Licenciado

William Efrain Calderén Molina

Superintendente Adjunto de Valores y Conductas
Superintendencia del Sistema Financiero
Presente

Estimado Licenciado Calderon:

Con la presente estamos remitiendo informe de Clasificaciones de riesgo nacional de las
Emisiones CIBAC$16 de BANCO AGRICOLA S.A., al 30 de septiembre de 2012. Estas
clasificaciones han sido asignadas en estricto cumplimiento al Articulo 95B 95C, del
Capitulo Il, Titulo VI de la Ley de Mercado de Valores de El Salvador y la Norma sobre
obligaciones de las Sociedades Clasificadoras de Riesgo por esa Superintendencia.

Asimismo, para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 25 de la Norma
Resolucion RCTG-14/2008 emitida por esa Superintendencia, en mi calidad de
representante legal de FITCH CENTROAMERICA, S.A., bajo juramento declaro que
ningun miembro del Comité de Clasificacion 6 empleado de mi representada, es persona
interesada en las clasificaciones de la entidad a la que se hace referencia la clasificacion
que adjunto a la presente, en los términos establecidos en el articulo 95 de la Ley de
Mercado de Valores.

Atentamente,

FITCH CENTROAMERICA S.A.

Erick Campos
Director Ejecutivo

CC.:

Lic.  Silvia B. de Iraheta Banco Agricola

Lic. Javier Mayora R. Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. R G \;.'3\'—

Lic. Edgar Cartagena Fitch Centroameérica S.A. ’3 )
2 e f}
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Bancos / El Salvador

Banco Agricola, S.A.

Informe de Clasificacion

Clasificaciones

Consejo Ordinario de Clasificacion 28/01/13

Actual Anterior
AAA(slv) n.a.
AAA(slv) n.a.

Nacional
CIBAC$16 s/ Garant.*
CIBAC$16 ¢/ Garant.*

Perspectiva

de Largo Plazo Estable

(slv): Corresponde a clasificaciones de
riesgo nacional otorgadas en El Salvador;
*: En proceso de inscripcion;

n.a.: No Aplica.

Resumen Financiero
Banco Agricola

30/09/12 _ 31/12/11

Activos ($m) 3,687.7 3575.8
Patrimonio ($m) 527.2 566.4
Resultado Neto ($m) 69.7 1104
ROAA (%) 2.6 3.1
ROAE (%) 17.9 209
Capital Basico segun

Fitch / Activos Pond. 19.5 215
Riesgo (%)

Fuente: Agricola

Informes Relacionados

Banco Agricola. Julio 30, 2012;

Perspectivas
Republica
13,2012;
Banca Centroamericana Resistente al
Contagio; Bien Posicionada para Crecer.
Julio 9, 2012;

Eficiencia en los Sistemas Bancarios
Centroamericanos:  Potencial ~ Oculto.
Marzo 6, 2012.

2013: Centroamerica vy
Dominicana Diciembre

Analistas

Edgar Cartagena

+503 2516-6613
edgar.cartagena@fitchratings.com

René Medrano
+503 2516-6610
rene.medrano@fitchratings.com

Metodologia Relacionada

‘Metodologia de Calificacion Global de
Institudones Financieras’

Factores Relevantes de la Clasificacion

Solidez Financiera del Emisor: Las clasificaciones de las emisiones CIBAC$16 de Banco
Agricola (Agricola) se fundamentan en la sélida condicion financiera de su emisor, reflejada en
su fuerte franquicia local, sélido desempefio financiero, robusta capitalizaciéon, buena calidad
de activos, amplia base de depositantes y buena capacidad de absorciéon de pérdidas. Las
clasificaciones de las emisiones también consideran la probada resistencia de Agricola en
fases débiles del ciclo econdémico y la posicion dominante en el mercado local.

Emisién Local con/sin Garantia: La emision CIBAC$16 de Agricola se realizara a través de
Certificados de Inversién en délares de Estados Unidos, hasta por un monto de US$200
millones y a un plazo que oscilara entre dos y quince afios. La garantia de los diferentes
tramos de la emisién sera definida por el banco en el momento de colocacién en la Bolsa de
Valores de El Salvador. Los titulos podran no tener garantia especial o estar garantizados con
cartera de préstamos hipotecarios calificados como categoria “A” por al menos el 125% del
monto vigente de la emision.

Capital al vencimiento e Intereses Periédicos: La emision CIBAC$16 de Agricola tendra
una tasa de interés que podra ser fija o variable, pagandose con una periodicidad mensual,
trimestral o semestralmente a partir de la fecha de colocacion. Para la determinacion de la
tasa de interés que pagara la emision, Agricola tomara como base la tasa basica pasiva a 30,
60 o 180 dias, o la tasa Libor, adicionandole una sobretasa establecida por el banco. El
capital, por su parte, se cancelara al vencimiento de las emisiones.

Perfil

Agricola, con clasificacion de emisor otorgada por Fitch en ‘EAAA(slv), es el banco mas
grande y diversificado de El Salvador y uno de los principales actores en Centro Ameérica. La
participacion de mercado de Agricola en términos de activos y depositos fue de 28.5% y
27.6% a Sept12, respectivamente. La red de Agricola a nivel nacional estd conformada por
101 agencias y cajas de servicio, 494 cajeros automaticos, ademas de tener una presencia
adicional a través de 202 puntos de servicio.

Inversiones Financieras Banco Agricola (IFBA) es el holding del banco, quien a su vez
pertenece a Banco de Colombia (Bancolombia) desde el aiio 2007. Bancolombia es el banco
méas grande del sistema bancario colombiano (activos por US$51,868 millones a Sept12),
registrando una participacién de mercado en términos de activos de 21% a sept12 siendo, a
su vez, propiedad de uno de los conglomerados lideres en dicho pais, el Grupo Empresarial
Antioquefio. La clasificacién internacional otorgada por Fitch a Bancolombia es “BBB”,
Perspectiva Positiva.

www fitchratings.com

28 Enero 2013
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Banco Agricola, S.A.
Estado de Resultados

30 Sep 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008

(Millones USS) 9 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 156.9 216.4 234.5 258.0 238.1
2. Otros Ingresos por Intereses 7.6 9.7 12.2 15.4 24.4
3. Ingresos por Dividendos 0.1 0.5 0.5 0.5 0.3
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 164.6 226.6 247.2 273.9 262.8
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 18.8 25.2 42.3 68.8 64.3
6. Otros Gastos por Intereses 9.1 114 17.5 29.9 35.7
7. Total Gastos por Intereses 27.8 36.3 59.8 98.7 100.0
8. Ingresa Neto por Intereses 136.8 190.2 187.4 175.2 162.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. 1.1 2.7 9.2 7.8
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 1.2 n.a. 0.0 0.0 n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del
Estado de Resultados n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 26.1 34.6 34.5 37.5 37.5
14. Otros Ingresos Operativos 14.6 21.5 22.8 11.9 10.3
15. Total de ingresos Operativos No Financieros 41.9 57.2 60.1 58.6 55.6
16. Gastos de Personal 40.4 50.2 45.7 47.2 45.8
17. Otros Gastos Operativos 34.5 45.4 39.7 44.8 46.8
18. Total Gastos Operativos 74.9 95.6 85.4 92.0 92.6
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 103.7 151.7 162.1 141.8 125.8
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 32.8 43.7 /1.5 105.5 65.4
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
23. Utilidad Operativa 71.0 108.1 84.5 36.3 60.4
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 26.0 35.0 19.9 19.0 18.9
29. Utilidad Antes de Impuestos 97.0 143.1 104.4 55.3 79.3
30. Gastos de Impuestos 27.4 32.7 28.7 10.8 18.5
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
32. Utilidad Neta 69.7 110.4 75.7 44.5 60.8
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (OIA) n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 69.7 110.4 75.7 44.5 60.8
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios 0.0 0.0 (0.0) 0.0 n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 69.7 110.4 75.7 44.5 60.8
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. 108.5 78.8 17.5 25.0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0

Fuente: Agricola

Banco Agricola, S.A.
Enero 2013
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Banco Agricola, S.A.

Balance General

30 Sep 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
(Millones USS) 9 Meses  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 414.3 381.3 395.9 416.7 448.0
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,018.1 975.0 1,007.1 980.9 986.7
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 1,160.1 1,148.6 1,082.9 1,177.1 1,275.7
5. Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 106.1 109.6 129.0 106.2 751
7. Préstamos Netos 2,486.4 2,395.2 2,356.9 2,468.5 2,635.3
8. Préstamos Brutos 2,592.4 2,504.9 2,485.9 2,574.7 2,710.4
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 dias incluidos arriba 59.2 68.6 85.3 711 48.8
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 533.1 421.2 530.8 496.4 359.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo 1.0 6.7 4.3 0.0 n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de
Resultados n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
4. Derivados n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. 293.7 336.2 342.5 333.9
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. 283.0 307.0 305.2 298.7
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 37 3.6 3.3 3.3 2{9
8. Otros Titulos Valores 567.5 n.a. 0.0 0.0 n.a.
9. Total Titulos Valores 572.2 586.9 650.8 651.0 635.5
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno incluidos arriba n.a. 497.6 551.7 543.2 440.5
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. 12.5 14.3 14.0 n.a.
15. Total Activos Productivos 3,591.7 3,415.9 3,552.9 3,629.9 3,629.8
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 0.0 62.6 59.4 79.4 101.1
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
3. Bienes Adjudicados 11.4 13.4 14.6 14.3 6.3
4. Activos Fijos 67.9 70.3 66.1 66.9 72.1
5. Plusvalia n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Otros Intangibles n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
10. Otros Activos 16.8 13.7 8.6 14.6 18.0
11. Total Activos 3,687.7 3,575.8 3,701.7 3,805.1 3,827.3

Fuente: Agricola

Banco Agricola, S.A.
Enero 2013
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Banco Agricola, S.A.
Balance General

30 Sep 2012 31 Dic 2011

31 Dic 2010

31 Dic 2009

31 Dic 2008

(Millones USS)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
. Depositos en Cuenta Corriente
. Depésitos en Cuenta de Ahorro
. Depositos a Plazo
Total Depésitos de Clientes
. Depositos de Bancos
Repos y Colaterales en Efectivo
Otros Depdsitos y Obligaciones de Corto Plazo
. Depésitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo
. Obligaciones Senior a mas de un Ano
10. Obligaciones Subordinadas
11. Otras Obligaciones
12. Total Fondeo a Largo Plazo
13. Derivados
14. Obligaciones Negociables
15. Total Fondeo
E. Pasivos que No Devengan Intereses
. Porcion de la Deuda a Valor Razonable
. Reservas por Deterioro de Créditos
. Reservas para Pensiones y Otros
. Pasivos por Impuesto Corriente
. Pasivos por Impuesto Diferido
. Otros Pasivos Diferidos
. Operaciones Descontinuadas
. Pasivos de Seguros
. Otros Pasivos
10. Total Pasivos
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio
G. Patrimonio
. Capital Comun
Interés Minoritario
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores
Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera
. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones OIA
. Total Patrimonio
. Total Pasivos y Patrimonio
. Nota: Capital Base segun Fitch

Fuente: Agricola
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0.0

0.0

0.0
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3,701.7
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Cierre Fiscal

653.5
823.7
1,222.2
2,699.4
0.0

n.a.
10.6
2,710.0
242.8
n.a.
0.0
242.8
n.a.
323.2
3,276.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0
52.7
3,328.7

n.a.
n.a.

476.4
0.0

0.0

0.0

0.0
476.4
3,805.1
476.4

Cierre Fiscal

441.8
769.8
1,335.8
2,547.4
n.a.
n.a.
15.6
2,563.0
395.1
n.a.
0.0
395.1
n.a.
354.7
3,312.8

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0
57.6
3,370.4

n.a.
n.a.

456.9
0.0

0.0

0.0

0.0
456.9
3,827.3
456.9
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Banco Agricola, S.A.
Resumen Analitico

30 Sep 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
9 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 8.24 8.67 9.35 9.82 9.08
2. Gastos por Int. sobre Depésitos de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 0.97 0.97 1.58 2.61 2.50
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 6.22 6.60 6.91 7.54 7.63
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 1.24 1.22 1.89 3.02 3.04
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 5.16 5.54 5.24 4.83 4.73
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 393 4.27 3.07 1.92 2.83
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 5.16 5.54 5.24 4.83 4.73
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 23.45 23.11 24.27 25.06 25.46
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 41.94 38.66 34.51 39.35 42.40
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 2.74 2.67 .89 2.42 2.45
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 26.63 28.65 32.26 30.42 28.98
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 3.80 4.24 4.34 373 3.32
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 31.58 28.79 47.83 74.40 51.99
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 18.22 20.41 16.83 7.79 13.91
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 2.60 3.02 2.27 0.96 1.60
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 28.20 22.82 27.49 19.53 23.33
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 5.76 6.07 5.32 4.53
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 4.10 37 1.36 2.18
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 17.88 20.85 15.07 9.55 14.01
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 2.55 3.09 2.03 117 1.61
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 17.88 20.85 15.07 9.55 14.01
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 2.55 3.09 2.03 1.17 1.61
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. 2.03 1.17 1.61
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 4.19 2.84 1.67 2.19
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 4.19 2.84 1.67 2.19
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 19.53 21.50 20.03 17.89 16.46
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 14.30 15.84 14.44 12.52 11.94
4. indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 17.89 19.16 18.70 16.60 14.80
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 14.30 15.84 14.44 12.52 11.94
8. Dividendos Pagados y Dectarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. 98.30 103.99 39.33 41.12
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. 98.30 103.99 39.33 41.12
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. 98.25 104.06 39.33 41.12
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 17.65 0.33 (0.57) 5.67 7.84
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento det Activo Total 3:13 (3.40) (2.72) (0.58) 5.68
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 3.49 0.76 (3.45) (5.01) 8.75
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 2.29 2.74 3.43 2.76 1.80
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4.09 4.38 5.19 4.12 2.77
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 179.0 159.75 151.15 149.37 153.89
6. Préstamos Mora + 90 dias - Reservas para Préstamos / Patrimonio (8.88) (7.24) (8.16) (7.37) (5.76)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1.72 1.75 3.09 4.02 2.49
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio (1.03) 1.04 1.64 1.57 1.08
9. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act.
Adjud. 2.7 3.26 4.00 3.30 2.03
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 99.21 98.20 91.42 95.38 106.40
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depdsitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 85.08 86.89 87.88 82.40 76.90

Fuente: Agricola
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FitchRatings

Las clasificaciones mencionadas fueron solicitadas por, o en nombre de, el emisor, y por lo tanto, Fitch ha sido
compensado por la provision de las calificaciones.

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo, no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del
Consejo seran responsables de una opinion en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencion y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los signos "+” y “-*, para diferenciar los instrumentos con mayor
o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo “-* indica un
nivel mayor de riesgo.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO
SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS
ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION
PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2013 por Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY, NY 10004
Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus
calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisares y sus agentes y de otras fuentes que
Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa
de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes
independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de
auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y
competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion
sera exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorparan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que
por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el
momento en que se emitid o afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proparciona “tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo.
Una calificacién de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalua y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son
un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la
calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de
crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o
venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un
informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él.
Los individuos son nombrados solo con el proposito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor
y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o
retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de
inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier
titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los
titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de
titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas
aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular,
o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que
dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o
diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto
en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el
“Financial Services and Markets Act of 2000" de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion
en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden
estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Banco Agricola, S.A.
Enero 2013

31



' Equlllbrlum Clasificadora de Riesgo
An Affiliate of Moody’s Investors Service, Inc.

San Salvador, 21 de enero de 2013.

EQS/0105/13

Sefiores

BANCO AGRICOLA
Boulevard Constitucion y
Primera calle pte. S.S.

Atn. Lic. Rafael Barraza
Presidente Ejecutivo

Estimados sefores:

Tenemos el agrado de dirigirnos a ustedes para adjuntarles Informe definitivo de
Clasificacion de riesgo de BANCO AGRICOLA, S.A. con estados financieros al 30
de Septiembre de 2012, dicho informe incluye el cambio referido al plazo de la
emision CIBAC$16

Sin otro particular, quedamos a vuestra disposicién y aprovechamos la ocasion para
saludarlos.

Atenta ent\e, 7

Equilibrium S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo
c_pastor@equilibrium.com.sv

Be, Lic. Silvia de Iraheta - Vicepresidente de Riesgos

Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo. Edif. Granplaza, oficina 304, Blvd. Sergio Vieira De Mello, 32
Col Qan Renito San Salvador Fl Qalvador Tele - (503) 2275-4853 2275-4854 Fax: 220R.0051



Equlllbrlum Clasificadora de Riesgo
(<

BANCO AGRICOLA, S.A.
Informe de Clasificacion de Riesgo
al 30 de Septiembre de 2012.

Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo. Edif. Granplaza, oficina 304, Blvd. Sergio Vieira De Mello,
Col. San Benito, San Salvadgr, EI‘_Salvad_(_)_r.. Tel/s\.: (5()_3‘) 2_275-4853. 2275-4854 Fax: 2298-9951

33



Equilibrium S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo.
Informe de Clasificacion

Contacto:

José Andrés Moran

jandres@equilibrium.com.sv

Carlos Pastor Bedoya
¢_pastor@equilibrium.com.sv

503-2275 4853

BANCO AGRICOLA, S.A.

San Salvador, El Salvador

Comité de Clasificacion Ordinario: 8 de enero de 2013

Definicion de Categoria

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capa-
cidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la
mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
con la més alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
minos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
minos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.

Categoria (*)
Clasificacion Actual Anterior
Emisor EAAA.sv EAAA.sv
Titulos hasta un afio N-1.sv N-1.sv
CIBACS$11
CIBACS12
CIBACS14 AAA.svV AAA.sv
CIBACS16*
TRAMOS CON GARANTIA HIPOTECARIA
CIBACS$13
CIBACS$15 AAA.sv AA+.sv
CIBACS16*
TRAMOS SIN GARANTIA ESPECIAL
Pefspectiva Estable Estable

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emi-
sion; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinién en la que se
haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes”

*En proceso de inscripcion ante la Superintendencia del Sistema Fi

MM USS al 30.09.12--~--rmecrmemmacreee . —
ROAE: 17.6% Activos: 3,687.7
U. Neta: 69.7 Patrim. : 527.2

ROAA: 261%
Ingresos: 223.7

Historia: Emisor EAA (27.07.01), |EAA- (13.09.02), EAAT (15.08.05), EAA+T
(28.12.06) , EAAAT (30.03.12); Titulos de deuda hasta un afio N1 (27.07.01), CIBACS$11
AA (26.05.06) TAA+ (28.12.06) AAAT (30.03.12), CIBACSI12 AA+ (06.03.07) AAAT
(30.03.12), CIBACS13 AA+ (14.12.07) TAAA (06.09.12) CIBACS14 AA+ (26.06.08),
AAAT (30.03.12), CIBACS15S AA+ (2203.11) TAAA (06.09.12), CIBACS16 AAA
(08.01.13)

La informacion utilizada para el presente andlisis comprendio los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2009, 2010, 201 1; no audita-
dos al 30 de septiembre de 2012 y 30 de septiembre de 2011; asi como informacion adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de clasificacién de Equilibrium,
determiné mantener la clasificacion de Banco Agricola y
la de sus instrumentos vigentes con base a la evaluacion
efectuada al 30 de septiembre de 2012 e informacion fi-
nanciera a noviembre de ese mismo afio. De igual manera,
dictamind otorgar la clasificacién AAA.sv a la emision de
certificados de inversién CIBACS$16.

En la clasificacién del Emisor y sus instrumentos se ha
valorado: (i) la destacada posicién del Banco en la plaza
bancaria, con las mayores cuotas de participacién de mer-
cado en activos, préstamos, depositos y utilidades; (ii) la
mejor calidad de activos respecto del promedio del merca-
do en términos de mora y cobertura de reservas; (iii) los
actuales niveles de capitalizacion que le proveen flexibili-
dad financiera y capacidad de crecimiento; (iv) la diversi-
ficada estructura de fondeo asi como la ausencia de con-
centraciones relevantes y (v) los niveles de eficiencia ope-
rativa e indicadores de rentabilidad patrimonial.

La perspectiva de la calificacion es estable, reflejando la
expectativa de que el Banco mantendria su desempefio
financiero y operativo en el corto plazo. Cabe destacar que
dicha perspectiva es susceptible a las presiones derivadas

La nomenclatura .sv refleja riesgos sélo comparables en El Salvador

/%) Catecoria seeun el Art 95R Lev del Mercado de Valores v la RCTG-14/2008 emitida por la Superi

del lento crecimiento de la economia local y de un entorno
de creciente competencia.

Al cierre de septiembre 2012, el Banco ratifica su posicion
como el primero en el sector bancario salvadorefio en la
mayoria de los rubros de los estados financieros, entre
ellos: mayor tamafio en activos (28.5%), en cartera de
créditos (29.1%), depdsitos (27.6%) y en utilidades (44%).
Sorteando las dificultades del entorno econdmico del pais
y con la presion sobre la calidad y el tamafio de sus acti-
vos; la banca salvadorefia en general, ha logrado paulati-
namente desde el afio 2011 mejorar su desempefio, redu-
ciendo sus indices de cartera vencida y de activos impro-
ductivos, ademds de disminuir sus costos operacionales
para hacerse mas eficiente. Banco Agricola, siendo el actor
mas relevante del mercado; ha mostrado su fortaleza en
todos los aspectos de desempefio en este contexto, mejo-
rando la calidad de sus principales indicadores.

En el interanual, los préstamos vencidos registran una
disminucion de US$18.3 millones, de tal forma que el
indice de mora pasé a 2.3% desde 3.1%. Por su parte, el
indice de cobertura de créditos vencidos alcanza el
184.7%, superior al 145.1% reportado en el mismo perio-
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do del afio anterior, reflejando las politicas conservadoras
en términos de gestion de riesgos. La industria reportd
para el mismo periodo un indicador de cobertura del
110%. De considerar los préstamos refinanciados, la co-
bertura para el Banco pasa a 60.6%, teniendo espacio para
mejorar. La ausencia de concentraciones relevantes se
pondera favorablemente en el perfil de riesgo de Banco
Agricola, dada la participacién de los mayores deudores y
grupos econdmicos. De igual manera, se valora la nula
exposicién patrimonial a los activos de baja productividad,
dada la fortaleza del nivel de provisiones.

En términos de negocios, la cartera registra un incremento
de US$92.3 millones en el interanual, crecimiento que ha
estado sustentado en el financiamiento a sectores tradicio-
nales del segmento banca de personas, principalmente
créditos de consumo. De igual manera, se observa una
relativa expansion en sectores del segmento banca de em-
presas aunque €stos crecen a un menor ritmo.

Los depdsitos de clientes, especialmente las cuentas co-
rrientes y de ahorro, constituyen la estructura central del
fondeo, con un incremento interanual del 7.9%, mientras
los depositos a plazo se redujeron en 3.7%. Lo anterior es
especialmente significativo, cuando se consideran los be-
neficios en términos de diversificacién y menor costo fi-
nanciero, proveyéndole claras ventajas competitivas en
relacion a sus pares de la industria local. Los depdsitos
totales del Banco aumentaron en un 3.7% mientras el mer-
cado crecié a un menor ritmo. La estructura de fondeo se
complementa por los préstamos con otros bancos y saldos
de emisiones de certificados de inversion, que se incre-
mentan en US$53.6 millones y US$31 millones respecti-
vamente en el periodo analizado.

El calce de plazos es similar a otros bancos que operan en
la plaza; los andlisis de brechas de vencimiento muestran

Fortalezas

saldos negativos en plazos mayores a 30 dias, sin embar-
g0, se ven mitigados en el escenario de considerar los ex-
cedentes de cada ventana de tiempo evaluado.

Banco Agricola cerrd a septiembre 2012 con un indice de
solvencia patrimonial de 17.9%, otorgando los excedentes
de capital una amplia capacidad de crecimiento. En la
misma linea, la relaciéon de capitalizacién pasa a 14.3%
desde 15.4% en sintonia con el crecimiento mostrado por
el Banco asi como por el pago de dividendos.

Banco Agricola cierra el tercer trimestre del afio con una
utilidad de US$69.7 millones, menor en US$16.3 millones
respecto de la obtenida en similar periodo de 2011. El
menor aporte de los ingresos de intermediacion, el aumen-
to en los gastos de operacion y el efecto del mayor costo
financiero, explican el menor resultado.

La importante expansiéon en activos productivos no ha
favorecido la ampliacion de los ingresos operativos, parti-
cularmente de los intereses de préstamos; observandose
una reduccién global de US$5.6 millones. Lo anterior
podria indicar que el Banco; para mantener sus volumenes,
tuvo que reducir sus tasas de interés en algunos segmentos,
por el incremento de campaiias de crédito agresivas por
parte de sus competidores. Por otra parte, los costos de
intermediacién registran un leve aumento, conllevando a
una reduccién de US$ 7.1 millones en el margen financie-
ro antes de provisiones.

Si bien el Banco mantiene un aceptable nivel de eficiencia,
el mismo tiende a desmejorar levemente en el interanual
en correspondencia al aumento en los gastos operativos y
la menor utilidad financiera; cerrando a septiembre en
42% (56% promedio del mercado). En términos de renta-
bilidad, el Banco continia mostrando un desempefio con-
sistente en los Gltimos periodos, ubicandose por arriba del
promedio del mercado.

1. Sélido posicionamiento en el Sistema Financiero, siendo el mayor Banco en términos de participacion de mercado
2. Adecuada estructura de fondeo, nivel de solvencia y de rentabilidad patrimonial
3. Indicadores de eficiencia y calidad de activos que comparan favorablemente respecto al mercado

Debilidades

1. Descalce sistémico de plazos.

Amenazas

1. Ambiente competitivo de la plaza bancaria

2. Efectos de la crisis internacional y entorno econémico.
Oportunidades

1. Desarrollo de nuevos productos y servicios.

2. Fortalecimiento de la gestion de riesgo operativo.
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ANTECEDENTES GENERALES

Banco Agricola es una sociedad salvadorefia de naturale-
za anénima que tiene por objeto principal dedicarse a
todos los negocios bancarios y financieros permitidos por
las leyes de la Republica de El Salvador. El Banco forma
parte del conglomerado financiero, cuya sociedad contro-
ladora de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras
Banco Agricola S.A. Con fecha 9 de febrero de 2012, se
eligié la nueva Junta Directiva del Banco la cual estd
integrada por:

Presidente: Carlos Alberto Rodriguez L.
Vicepresidente: Jaime Alberto Veldsquez B.
Secretario: Ramon F. Avila Qiiehl

Director Propietario: Joaquin A. Palomo Déneke
Director Suplente:  Gonzalo de Jests Toro Bridge
Director Suplente:  Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: ~ Pedro Luis Ap6stolo

Director Suplente: ~ Eduardo David Freund W.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Clase Certificados de Inversién

Denominacién: CIBACS16

Monto total: - US$ 200,000,000

Destino: Financiar operaciones crediticias a corto,

mediano y largo plazo.

Redencién: El Banco no podra redimir anticipadamen-
te ni obligarse a dar liquidez a los valores
bajo cualquier modalidad, directamente o
a través de una subsidiaria o empresa

relacionada.

Plazo: 2 afios a 15 afios, contados a partir de la

fecha de colocacidn.

Garantia: En el momento de ser emitidos, cada uno
de los tramos de los certificados de Inver-
sién, podran no tener garantia especial 6
estar garantizados con cartera de présta-
mos hipotecarios calificados como cate-
goria “A” a favor del Banco. Esta opcién
estard a cargo del emisor y se definird al
momento de realizar las colocaciones en
Bolsa.

Tasa de Interés: TIBP/LIBOR mds sobretasa minima de

0.10%

Pago de Intereses: Mensual, trimestral o semestralmente

Pago del principal: Al vencimiento

ANALISIS DE RIESGO

Activos y Calidad de Activos

Al cierre de septiembre 2012, Banco Agricola reporta
activos totales por US$3,687.7 millones, cifra superior en
un 5% al mismo periodo del afio 2011, ratificandolo co-
mo el primero en el sector bancario en la mayoria de los
rubros de los estados financieros. La continua expansién
en activos productivos asi como el fortalecimiento de la
posicién de liquidez han fundamentado el crecimiento en
activos en el lapso de un afio.

En términos de calidad de activos, el Banco continia
mostrando indices que comparan favorablemente con el
promedio del sector bancario. En ese contexto, los prés-
tamos vencidos registran una disminuciéon de US$18.3
millones en el lapso de un afio, de tal forma que el indice
de mora pasa a 2.3% desde 3.1%. Al 30 de noviembre de
2012, el indice de mora disminuye a 2.1%.

Por su parte, el indice de cobertura de créditos vencidos
alcanza un 184.7%, superior al 145.1% reportado en el
mismo periodo del afio anterior, reflejando las politicas
conservadoras en términos de gestion de riesgos. Al cie-
rre de noviembre 2012, el indice descrito mejora a 193%.
La industria reportd a septiembre 2012 un indicador de
cobertura del 110%. De considerar los préstamos refinan-
ciados, la cobertura para el Banco pasa a 60.6%.

La clasificacién de la cartera por categoria de riesgo,
también se compara mejor con relacién al promedio de la
industria, toda vez que la concentracién en las categorias
de riesgo mas altas (C, D y E) se ubica en 5.9% mientras
la industria promedia 6.8%. De igual manera, se valora la
nula exposicion patrimonial a los activos de baja produc-
tividad, dada la fortaleza del nivel de provisiones.

Gestién de Negocios

En términos de negocios, la cartera registra un incremen-
to de US$78.5 millones en los primeros nueve meses de
2012, mostrando un mejor desempefio de comparar con
similar periodo de 2011 (US$3.3 millones). En el inter-
anual, el sector bancario crece en 5.9%, mayor al prome-
dio de Banco Agricola. La expansion interanual del crédi-
to ha estado fundamentada en el crecimiento en los secto-
res consumo, industria y otros destinos tradicionales del
segmento empresarial corporativo. En contraposicion,
construccién, servicios y agropecuario tienden a decrecer.

En términos de estructura, los créditos de consumo repre-
sentan el 39.5% del total de cartera, mientras en el mismo
corte del afio anterior representaba el 37.9%. En la misma
linea, los créditos al sector vivienda mantienen su partici-
pacién en 16%; destino que en términos de expansion
crediticia no ha representado en los 1iltimos afios un obje-
tivo de negocio. Dentro del segmento de las empresas, el
sector més relevante es el de la industria con un 14%,
siguiendo en ese orden comercio con el 10%.

La cartera del Banco muestra leves concentraciones por
cliente y grupos econdmicos. Los 10 principales deudores
representan el 14% del portafolio total, haciendo notar
que de estas mayores exposiciones se clasifican en cate-
gorfa de riesgo A. En la misma linea, los créditos otorga-
dos a relacionados se mantienen bajo los limites estable-
cidos en la normativa local.

Banco Agricola ha logrado avances importantes en térmi-
nos de gestidén de la cartera FICAFE, valordndose la sig-
nificativa recuperacion de la cuota en los ultimos afios
respecto del resto de fideicomitentes y las reservas consti-
tuidas que cubren mas del 50% de la exposicién. Cabe
seflalar que la garantia hipotecaria y el aval de
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PROGARA permitirdn compensar la pérdida potencial de
la cartera cedida.

Fondeo

Banco Agricola presenta una estructura de fondeo fun-
damentada en depdsitos a la vista (ahorro principalmente
y corriente), a plazo, en préstamos de entidades financie-
ras y titulos de emisién propia. Dicha estructura combi-
nada con su amplia posicién patrimonial y de liquidez, le
ha permitido soportar la continua expansion en cartera asi
como mantener el respaldo hacia sus activos improducti-
vOs.

Su evolucién en el ultimo afio ha estado determinada por
la ampliacién de la base de cuentas de ahorro, la menor
exposicién en operaciones a plazo y la mayor utilizacién
de recursos provistos por bancos del exterior. En ese con-
texto, los depositos totales del Banco aumentaron en un
3.7% equivalente a US$94.1 millones; mientras que los
préstamos con otros bancos y saldos de emisiones de
certificados de inversién, se incrementan en US$53.6
millones y US$31 millones respectivamente en el periodo
analizado.

Al cierre de septiembre 2012, la Entidad mantiene su
fuerte base de captaciones de clientes, especialmente en
operaciones a la vista (66.7% del total de depdsitos),
mientras que el promedio del mercado se ubicé en 61%.
Por otra parte, se destaca la ausencia de concentraciones
individuales relevantes en depositantes, lo cual se consi-
dera una fortaleza por su diversificacion y porque genera
una mayor flexibilidad para la administracién de la liqui-
dez.

Andlisis de Resultados

El menor aporte de los ingresos de intermediacion, el
aumento en Jos gastos de operacion y el efecto del mayor
costo financiero, determinan de manera conjunta una
reduccién del 19% en el resultado neto (US$16.3 millo-
nes); estimandose un menor resultado acumulado hacia el
cierre del afio respecto del desempefio observado en
2011. Sobre el particular, el Banco cierra al 30 de no-
viembre con utilidades de US$83.2 millones.

La importante expansién en activos productivos no ha
favorecido la ampliacién de los ingresos de intermedia-
cion, particularmente de los intereses de préstamos; ob-
servandose una reduccién global de US$5.6 millones.
Cabe sefialar que el entorno de creciente competencia en
los segmentos atendidos por Banco Agricola, ha tenido
una repercusion relevante en el desempefio descrito.

Por otra parte, los costos de intermediacién registran un
leve aumento del 3.4% acorde al mayor volumen de fon-
deo contratado para el crecimiento en activos producti-
vos. Desde el punto de vista del desempeiio financiero, se
destaca el bajo costo de sus fuentes de fondos tras el
ajuste a la baja de la tasa promedio de los depdésitos cap-
tados, debido a la sustitucién de depésitos a plazo por

cuentas corrientes y ahorros y el crecimiento de estos dos
ultimos rubros de depdsitos.

En ese contexto, la utilidad financiera decrece en US$7.1
millones, mientras que el margen financiero pasa a 79.8%
desde 81% en el interanual. Si bien el Banco mantiene un
aceptable nivel de eficiencia, el mismo tiende a desmejo-
rar levemente en el interanual en sintonia con el aumento
en los gastos operativos y la menor utilidad financiera;
cerrando a septiembre en 42% (56% promedio del merca-
do).

Tradicionalmente, Banco Agricola se ha caracterizado
por tener una estructura de gastos operativos controlada,
que lo ubica como la entidad més eficiente del sistema
financiero. Por otra parte, la rentabilidad se mantiene
fuerte y se compara favorablemente en relaciéon a sus
pares de la plaza local; mientras que la relacién utilidad
neta/ingresos pasa a 31% desde 38% en el interanual.

Solvencia y Liquidez

Banco Agricola cierra a septiembre con un indice de sol-
vencia patrimonial de 17.9%, otorgando los excedentes
de capital una capacidad de crecimiento estimada de
US$1,325.3 millones. En la misma linea, la relacion de
capitalizacion pasa a 14.3% desde 15.4% en sintonia con
el crecimiento mostrado por el Banco asi como por el
pago de dividendos. Al 30 de noviembre de 2012, el indi-
ce patrimonio/activos se ubic6 en 14.4%. Cabe destacar
que Banco Agricola muestra un mejor nivel de capitaliza-
cién respecto del promedio del mercado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco
Agricola, S. A. celebrada con fecha 9 de febrero de 2012,
acord6 la distribucién de dividendos de US$6.21 por ac-
cion; el monto total distribuido ascendié a US$108.6 mi-
llones; ademds, acordd trasladar la cantidad de US$39.,4
millones a la cuenta de reservas voluntarias de capital
correspondientes a los resultados del afio 2011 y 2010,
respectivamente.

En cuanto a los indices de liquidez, el Banco mantiene
una holgada posicién, con un coeficiente neto del 35.6%;
dando cumplimiento de igual manera a la reserva de li-
quidez en el trimestre. Los activos liquidos representan el
29.4% de los activos totales; contando con un portafolio
de inversiones con concentracion en el gobierno local
(como ocurre en casi todas las instituciones del sistema),
e inversiones internacionales diversificadas y con herra-
mientas de monitoreo y control.

Los descalces entre vencimientos de activos y pasivos,
comun en la mayoria de Bancos locales, suceden en las
bandas mayores a 30 dias, aunque esto es mitigado en el
escenario de considerar la estabilidad histérica que han
presentado los depdsitos, la calidad de su franquicia en el
mercado local, y la existencia de lineas de crédito inter-
nacionales vigentes.
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BANCO AGRICOLA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.09 % DIC.10 % SEP.11 % DIC.11 % SEP.12 %

ACTIVOS
Caja Bancos 575,808| 15% 590,258 16% 480,938 14% 483,804| 14% 533,089 14%
Invers. Financ. 647,711 | 17%) 647,525 17%| 542,481 15.5%) 583,353| 16.3%| 568,539( 15.4%!|
Reportos y otras operaciones bursatiles - 4,324 0% 2,600 0% 6,674 0% 1,000 0%

Valores negociables 342492 9% 336,233 9% 263,316 8% 293,711 8% 283,007| 8%

Valores no negociables 305,219 | 8% 306,968 8% 276,565 8% 282,967 8% 284,532] 8%
Préstamos Brutos 2,588,786 | 68%| 2,500,223 68%| 2,503,475 71%| 2,517,357 | 70%| 2,595,811 70%|
Vigentes 2,375,998 | 62%| 2,327,850| 63%| 2,331,123| 66%| 2,350,956| 66%| 2,415,325| 65%

Reestructurados 141,654 | 4% 87,036! 2% 94,760 3% 97,764] 3% 121,237 3%
Vencidos 71,134 2% 85,337 2% 77,593 2% 68,637 2% 59,249 2%
Menos:
Reserva de saneamiento 106,184 | 3% 128,988 3% 112,584 3% 109,649| 3% 109,430 3%
Préstamos Netos de reservas 2,482,602 | 65%| 2,371,235 64%| 2,390,892 68%| 2,407,708 | 67%| 2,486,381| 67%
Bienes recibidos en pago, neto de provision 14,344 [ 0% 14,635 0% 11,535 0% 13,399 0% 11,382 0%
Inversiones Accionarias 3,306| 0% 3,290 0% 3,288 0% 3,584 0% 3,678 0%
Activo fijo neto 66,858 | 2% 66,138 2% 69,365 2% 70,287 2% 67,854| 2%
Otros activos 14,588 | 0% 8,642 0% 12,025 0% 13,701 0% 16,750{ 0%
Crédito mercantil - 0% 0 0% 0 0% 0l 0% 0%
TOTAL ACTIVOS 3,805,217] 100%| 3,701,722] 100%| 3,510,524] 100%| 3,575,836| 100%| 3,687,672| 100%
PASIVOS
Depésitos
Depdsitos en cuenta comiente 653,506 | 17% 703,736 19% 617,100 18% 646,351 18% 633,344 17%
Depésitos de ahorro 823,730 | 22% 953,472 26% 997,478) 28%| 1,005,449| 28%| 1,108,444 30%

Depésitos a la vista 1,477,236 | 39%| 1,657,208 45%| 1,614,579 46%| 1,651,800 | 46%| 1,741,788 | 47%)
Cuentas a Plazo 1,222,188 | 32%| 1,061,855 29% 904,408 26% 898,965 25% 871,259 24%
Depésitos a plazo 1,222,188 | 32%| 1,061,855| 29%) 904,408 26% 898,965 25%) 871,259 24%

Total de depésitos 2,699,424 [ 71%| 2,719,063 73%| 2,518,986 T2%| 2,550,765 | 71%| 2,613,047 | 71%
Banco Multis. de Inversiones 28,089 | 1% 15,210 0% 14,220 0% 14,095 0% 20,5068 1%
Préstamos de otros Bancos 214,761 6% 120,290 3% 148,378 4% 154,952 4% 202,013 5%
Titulos de Emision Propia 323,170 8% 227,905 6% 204,844 6% 204,859 6% 235817 6%
Otros pasivos de Intermediacion 10,587 | 0% 11,753 0% 15,558 0% 11,055 0% 16,568] 0%
Reportos mas otras operaciones bursatiles - 0% - 0% 0 0% - 0% - 0%
Otros pasivos - 52,704 1% 72,811 2% 66,619 2% 73,746 2% 72,545 2%
Deuda subordinada - 0% 0 0% 0 0% 0] 0% 0] 0%
TOTAL PASIVO 3,328,735 | 87%| 3,167,031 86% 2,968,603 85%| 3,009,471 84%| 3,160,495 | 86%)
Interés Minoritario 35 0% 15 0% 11 0% 11 0% " 0%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 280,000 | 7% 297,500 8% 297,500 8% 297,500f 8% 297,500 8%
Resenas y resultados acumulados 151,872 | 4% 161,446 4% 168,426 5% 158,426 4% 160,006 4%
Utilidad neta 44,575 1% 75,730, 2% 85,983 2% 110,427 3% 69,660 2%
TOTAL PATRIMONIO NETO 476,447 | 13% 534,676 14%) 541,909 15%) 566,353 | 16%) 527,166 | 14%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,805,217 | 100%|  3,701,722| 100%| 3,510,524 100%| 3,575,836] 100%| 3,687,673| 100%
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BANCO AGRICOLA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADQOS DE RESULTADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.09 % DIC.10 % SEP.11 % DIC.11 % SEP.12 %
Ingresos de Operacién 354,289 | 100%) 326,230 | 100%] 229,277 | 100%) 304,973 | 100% 223,685/ 100%]
Ingresos de préstamos 258,033 | 73% 234,536 72% 162,936 71% 216,385 | 71% 156,902 70%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 37,474 | 11% 34,545 1% 26,118 1% 3459 | 11% 26,092 12%
Intereses y otros ingresos de inversiones 14,927 | 4% 11,676 4% 7,172 3% 9,342 3% 7412 3%
Reportos y operaciones bursétiles 14 0% 54 0% 56 0% 126 0% 52 0%
Intereses sobre depésitos 486 0% 562 0% 311 0% 373 0% 214 0%
Utilidad en venta de titulos alores 4,054 1% 2,654 1% 1,082 0% 1,243 0% 1,242 1%
Operaciones en M.E. 5420 | 2% 3,034 1% 2,789 1% 3,905 1% 5068 0%
Otros senicios y contingencias 33,881 | 10% 39,169 12% 28,814 13% 39,003 | 13% 31,265| 14%
Costos de Operacién 120,893 [ 34% 79,229 24% 43,591 19%)| 58,080 | 19% 45,094 20%,
Intereses y otros costos de depésitos 68,822 | 19% 42,347 13% 19,476 8% 25,210 8% 18,770 8%
Intereses sobre emision de obligaciones 20,167 6% 12,559 4% 4,982 2% 6,518 2% 5413 2%
Intereses sobre préstamos 9700 | 3% 4,943 2% 2,843 1% 4,615 2% 3,664 2%
Pérdida en venta de titulos valores 239 0% 13 0% 254 0% 284 0% 122 0%
Costo operaciones en M.E. - 252 Q% 14 0% 15 0% 20| 0%
Otros senvicios méas contingencias 21,965 ©% 19,115 6% 16,023 7% 21,417 7% 17,105 8%
UTILIDAD FINANCIERA 233,396 | 66%) 247,002 | 75.7%) 185,685 81%| 246,913 | 81.0%) 178,591| 79.8%)
GASTOS OPERATIVOS 197,529 | 56% 162,920 50%| 70,730 31%) 139,307 | 46% 107,705 48%)
Personal 47,219 13% 45,704] 14% 37,732 16% 50,196 | 16% 40,441 18%
Generales 36,216 | 10% 33,481 10% 27,798 12% 38,167 | 13% 28,702 13%
Depreciacion y amortizacion 8622 2% 6,223 2% 5,200 2% 7,266 2% 5802 3%
Reservas de saneamiento 105,472 | 30% 77,512 24% 32,499 14% 43,678 | 14% 32,761 15%
UTILIDAD DE OPERACION 35,867 | 10%)| 84,081 26%| 82,456 36%| 107,606 | 35% 70,886 32%
Otros Ingresos y Gastos no operacionales 18999 | 5% 19,900 6% 27,608 12% 35,029 11% 26,037 12%
Dividendos 4771 0% 466 0% 86 0% 453 0% 97| 0%
UTILIDAD(PERD.)ANTES IMP. 55,343 | 16%) 104,447 32% 110,150 48%| 143,088 | 47% 97,019 43%)
Impuesto sobre la renta 10,756 | 3% 28,713 9% 24,166 1% 32,659 11% 27,358] 12%
Participacion del ints minorit en Sub. 12| 0% 4 0% 1 Q% 1 0% 11 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 44,587 | 13% 75,734 23%) 85,983 38%) 110,428 | 36% 69,660 31%)




INDICADORES FINANCIEROS DIC.09 DIC.10 SEP.11 DIC.11 SEP.12
' Capital
Pasivo / Patrimonio 6.99 5.92 5.48 5.31 6.00
Pasiw / Activo 0.87 0.86 0.85 0.84 0.86
Patrimonio / Préstamos brutos 18.4% 21.4% 21.6% 22.5% 20.3%
Patrimonio/ Vencidos 670% 627% 698% 825% 890%
Vencidos / Patrimonio y Rva. saneamiento 12.21% 12.86% 11.86% 10.15% 9.31%
Patrimonio / Activos 12.52% 14.44% 15.44% 15.84% 14.30%
Liquidez
Caja + val. Neg./ Dep. a la vista 0.62 0.56 0.46 0.47 0.47
Caja + val. Neg./ Dep. totales 0.34 0.34 0.30 0.30 0.31
Caja + val. Neg./ Actiwo total 0.24 Q.25 0.21 0.22 0.22
Préstamos netos/ Dep. totales 0.92 0.87 0.95 0.94 0.95
Rentabilidad
ROAE 9.55% 14.98% 17.81% 20.06% 17.61%
ROAA 1.17% 2.02% 2.63% 3.03% 2.61%
Margen financiero neto 65.9% 75.7% 81.0% 81.0% 79.8%
Utilidad neta / Ingresos financieros 12.6% 23.2% 37.5% 36.2% 31.1%
Gastos operativos / Total activos 2.42% 2.31% 2.69% 2.67% 2.71%
Componente extraordinario en utilidades 42.6% 26.3% 32.1% 31.7% 37.4%
Rendimiento de préstamos 9.97% 9.38% 8.68% 8.60% 8.06%
Costo de la deuda 3.02% 1.94% 1.26% 1.24% 1.21%
Margen de operaciones 6.95% 7.44% 7.42% 7.35% 6.85%
Eficiencia operativa 39.44% 34.58% 38.09% 38.73% 41.96%
Gastos operativos / Ingresos de operacion 25.98% 26.18% 30.85% 31.36% 33.50%
Calidad de activos
Vencidos / Préstamos brutos 2.75% 3.41% 3.10% 2.73% 2.28%
Reservas / Vencidos 149.27% 151.15% 145.10% 159.75% 184.69%
Préstamos Brutos / Activos 68.0% 67.5% 71.3% 70.4% 70.4%
Activos inmovilizados -4.35% -5.43% -4.33% -4.88% -7.36%
Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 8.22% 6.88% 6.88% 6.61% 6.95%
Resenas / Vencidos+Reestructurados 49.90% 74.83% 65.32% 65.89% 60.63%
Otros indicadores
Ingresos de intermediacion 277,500 249,428 171,501 227,343 165,770
Costos de intermediacion 98,928 59,862 27,555 36,627 27,969
Utilidad actividades de intermediacion 178,572 189,566 143,946 190,716 137,801
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Informe de los auditores independientes

Ala Junta Directiva y
a los Accionistas de
Banco Agricola, S. A,

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Agricola, 8. A. y subsidiarias que
comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2012, asi como el estado consolidado de
resultados, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros
La administracién del Banco es responsable por la preparacibn y presentacién razonable de los estados
financiercs de conformidad con las normas contables para bancos emitidas por la Superintendencia del

" ‘Sistéma Finarnciero de El Salvador, v dél control internd e 1a ddniinistracidn detefming niecesario parala

preparacién de estados financieros libres de representaciones erréneas importantes, ya sea por fraude o
€rTOor.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados financieros estin libres de
representaciones erréneas importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de representaciones errbneas importantes en los estados
financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, el auditor considera los
controles internos relacionados con la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por
parte de la entidad, con el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las
circunstancias; pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las polfticas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditor{a obtenida es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V,, Apartado Postal 695, San Salvador, E! Salvador, C.A.
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, WWW.pWC.COIIL/SV
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Ala Junta Directiva y
alos Accionistas de
Banco Agricola, S. A,
Pagina 2

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros referidos anteriormente, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Banco Agricola, S. A. y subsidiarias al 31 de diciembre
de 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por €l afio que terminé en esa fecha de
conformidad con las normas contables para bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados financieros
consolidados y las notas respectivas de Banco Agricola, S. A. y subsidiarias son elaborados de confermidad
con las normas contables para bancos emitidas por la Superintendencia del Sistema Finaneiero de El
Salvador, las cuales establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracién de los
estados financieros de bancos (NCB-017), asi como el contenido para la publicacion de los estados
financieros y las notas respectivas (NCB-018).

PricewaterhouseCoopers, S. A. de C. V.

IIIS A

scripcién

No. 214
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Balance general consolidado
31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas
Activo
Activos de intermediacion
Caja y bancos
Reportos y otras operaciones bursatiles
Inversiones financieras, netas
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6

< b ®

Otros activos

Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida
Inversiones accionarias

Diversos, neto de reservas de saneamiento de $2,528.1
($2,842.5 en 2011)

-
o ©

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion
acumulada 11

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivos de intermediacion

Depositos de clientes 12
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8y13
Préstamos de otros bancos 14
Titulos de emision propia 8y 16
Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total pasivo
Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio
Capital social pagado
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2012 2011
$ 502,450.4 $ 483,804.2
2,249.0 6,674.3
613,505.1 576,678.7
2,570,381.9 2,407,708.1
3,688.586.4 3.474,865.3
11,207.8 13,398.9
4,020.4 3,683.5
14,991.5 13,7011
30,219.7 30,683.5
61,023.0 70,286.8
$3.779.829.1 $3.575,835.6
$2,628,291.5 $2,550,764.8
19,350.9 14,095.2
243,559.1 154,951.5
235,904.2 204,859.2
22,751.1 11,054.6
3,149.856.8 2,935,725.3
49,971.8 41,4917
11,308.2 8,285.9
22,059.2 23,968.4
83,339.2 73.746.0
3,233.196.0 3.009,471.3
11.6 11.1
297,500.0 297,500.0
249,121.5 268,853.2
546,621.5 566.353.2
$3,779,829.1 $3,575,835.6
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Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

46



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de resultados

Aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos

Intereses y otros ingresos de inversion
Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursatiles
Intereses sobre depdsitos
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Menos - Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisién de obligaciones
Pérdida en venta de titulos valores
Operaciones en moneda extranjera
Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion:

De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacion
Dividendos
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la renta

Utilidad antes del interés minoritario

Participacion del interés minoritario en subsidiarias

Utilidad neta

Notas 2012

$210,652.6
35,284.2
10,203.4
1,763.9
96.5

304.3
700.1
42,474.6

301.479.6

26,118.2
5,030.9
7,752.6

122.4
222
24,016.1

63,062.4
7 42,464.4

105,526.8
195,952.8

25
53,821.5
39,7341
8,635.8

102,191.4

93,761.4
413.2

6,7y9 31,770.7
125,945.3

24 (36,828.3)
89,117.0

(1.3)

$ 89,115.7

2011

$216,385.4
34,596.1
9,341.9
1,243.2
126.1
372.7
3,904.6
39,002.5

304.972.5
25,210.2
4,615.2
6,518.1
283.8

15.1
21,417.3

58,059.7
43,678.2

101,737.9
203.234.6

50,195.5
38,167.4
7,266.0

95,628.9

107,605.7
452.9
35,029.0

143,087.6

110,428.2

$110.426.8

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

(32,659.4)

(1.4)
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2012 2011
Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 89,115.7 $110,426.8
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto por las actividades operativas:

Reservas para saneamiento de préstamos 7 42,464.4 43,678.2
Otras reservas 9 9,585.6 10,335.2
Participacion en asociadas (436.9) (450.7)
Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas - 156.9
Depreciaciones 11 5,556.4 4,998.6
Amortizaciones 3,079.1 2,267.4
Ganancia en venta de activos extraordinarios 9 (3,761.0) (3,163.0)
Ganancia en venta de activos fijos (512.4) -
Participacion del interés minoritario 1.3 14
Intereses y comisiones por recibir (21,371.1) (21,651.6)
Intereses y comisiones por pagar 2,079.3 1,339.9
Retiros de activo fijo 1,650.9 1,369.4
Variacién en cuentas de activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cartera de préstamos (203,133.1) (80,058.1)
Disminucion (aumento) en otros activos 1,224.7 (893.7)
Aumento en depésitos del publico 76,668.9 (168,893.3)
Aumento en otros pasivos 21,288.7 232.2
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas 23,500.5 (100,304.4)
Actividades de inversion:
Inversiones en titulos valores - neto $(26,860.3) $§ 75,711.2
Activo fijo:

Adquisiciones 11 (5,930.3) (10,516.7)

Ventas 11 8,499.2 -
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion (24,291.4) 65,194.5
Actividades de financiamiento:
Reportos y operaciones bursatiles 4,425.3 (2,350.2)
Préstamos por pagar — neto 92,957.9 33,0314
Colocaciones de titulos de emisién propia 30,728.9 5,000.0
Cancelacién de titulos de emision propia - (28,275.2)
Dividendos pagados 43 (108,675.0) _ (78,750.0)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
financiamiento 19,437 1 (71,344.0)
Efectivo equivalente 18,646.2 (106,453.9)
Efectivo al inicio del afio 483,804.2 590,258.1
Efectivo al final del afio 3 $502,450.4 $483,804.2

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

1.

Operaciones

El Banco Agricola, S. A. es una sociedad salvadorena de naturaleza anénima de capital fijo, que tiene
por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de
la Repiblica de El Salvador. El Banco forma parte del conglomerado financiero, cuya sociedad
controladora de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. Los estados
financieros se expresan en miles de dblares de los Estados Unidos de América.

Principales politicas contables
A continuacidn se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por el Banco con base a las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracién de los estados financieros de bancos
(NCB-017), asi como el contenido para la publicacion de los estados financieros y las notas
respectivas (NCB-018). Estas normas prevalecen cuando existe conflicto con las normas
internacionales de informacion financiera NIIF (Nota 39). En los casos que las NIIF presenten
diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se adoptara la mas conservadora. Ciertas
cifras de los estados financieros consolidados del afio 2011 han sido reclasificadas para propositos de
comparacion con los estados financieros del afio 2012.

Consolidacion de estados financieros

Banco Agricola, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas compaiias en las que es titular de
mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los
articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre companias han sido eliminadas en la preparacién de los estados
financieros consolidados. Las subsidiarias del Banco se detallan a continuacion:

Porcentaje de

participacion del Inversion Inversion Resultado
Descripcién de la sociedad Giro del negocio Banco inicial sequn libros  del ejercicio
2012
Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero 99.62% $7,851.4 $ 2,900.7 $ 208.7
Credibac, S. A. de C. V. Emisora de tarjetas de crédito 99.90% 0.1 643.4 630.2
$7,851.5 $ 35441 $ 8389
2011
Arrendadora Financiera, S. A.  Arrendamiento financiero 99.62% $7,851.4 $ 2,692.8 $ 1834
Credibac, S. A.de C. V. Emisora de tarjetas de crédito 99.90% 0.1 872.0 679.9

$7,8515  §$ 35648 § 863.3
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicion o al valor del mercado, el menor. El
valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones ocurridas en las tltimas cuatro
semanas; para los titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadoreiio se establece una reserva con base a la categoria de
riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los titulos valores sin cotizacién en el mercado
bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras entidades del
Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicién.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo tiene mora
superior a los noventa dias, se suspende la provisiéon de intereses y se reconocen como ingresos hasta
que son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como ingresos se registran en cuentas de
orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30 dias se
reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones derivadas de
operaciones de préstamos o contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos
diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de ingresos
diferidos se efectiia peridédicamente, segiin la forma de pago establecido originalmente bajo el método
del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen mensualmente a
prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas, garantias y otros
servicios, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. Se suspende el reconocimiento
de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera
vencida y se reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un refinanciamiento,
se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que se perciben de acuerdo al
plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que tienen
cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha tomado la
decision de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes indicada. El criterio
para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de acuerdo con las normas
establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se han
establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la institucién, con base a
los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situaciéon econémica y
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de cada uno
de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucién del riesgo,
o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el

valor retirado del activo es superior a la provisién que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion que a juicio de la
Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en cumplimiento a
requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero con base al articulo 206 de la Ley de
Bancos, que regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones
corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la Superintendencia del Sistema
Financiero, el cual se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso
correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una verificacién
hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero, en la cual se determina que es necesario
reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al quince por ciento de la
muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se disminuye con autorizacion de esa
Institucién cuando, a su juicio, el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificacion de
deudores.

Adicionalmente, se permite establecer reservas en exceso de los requerimientos minimos establecidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la denominacién de
reservas voluntarias. El Banco constituye este tipo de reservas con base a una metodologia de riesgo
que toma en consideracién, entre otros factores, las condiciones prevalecientes en el mercado,
caracteristicas de los deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc.
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando el saldo a la reserva de
saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos con garantia real que tienen méas
de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en
proceso de ejecucidn judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucién judicial; c)
los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que
después de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; €)
los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no
exista evidencia de que el deudor reconoci6 su deuda en los tltimos cinco afos; y g) cuando a juicio
del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran utilizando el método de
participacion. Para efectos de la presentacion de estados financieros consolidados, las inversiones en
companias subsidiarias son eliminadas.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, el Banco
traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual se amortiza anualmente en un
plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de adquisiciéon de la inversion.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados por el Banco, incluyendo contratos de limite de
tasas de interés y swaps, inicamente se divulgan en nota especifica de los estados financieros. Las
ganancias o pérdidas resultantes se reconocen contablemente al momento de las liquidaciones
periddicas de tales instrumentos.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicién, de construccidn, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero. El mobiliario y equipo se valtia el costo de adquisiciéon. Las diferencias resultantes entre el
valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los determinados en los avalios independientes se
registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por revaluaciéon de activo fijo en el patrimonio
restringido. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta sobre la vida util estimada de los
activos. El valor de la revaluacién de los activos fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida
atil estimada restante de los activos. Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:
mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%, vehiculos 20%, instalaciones en locales arrendados entre el
10% y el 33% y edificaciones el 2% y el 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas,
asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida
atil del bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.
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Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado, el
menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacion, en caso de dacién en pago; o
al valor fijado en el acta de adjudicacidn, en caso de adjudicacién judicial; mas las mejoras que
aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos, se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, el valio pericial de los bienes realizados por un perito inscrito en la
Superintendencia.

Hasta el 30 de junio de 2002, por los activos extraordinarios que habian permanecido méas de dos
afios y sus prorrogas, se constituia una provision por el valor del activo registrado en la contabilidad.
Por los activos extraordinarios existentes al 30 de junio de 2002, a los cuales no se les habia
constituido reserva, seran provisionados como pérdida en un plazo de cinco ahos contados a partir
del 4 de octubre de 2002, asi: se completara el 15% el primer afio, el 30% el segundo ano, el 50% el
tercer afio, el 75% el cuarto afio y el 100% en el quinto afio. En el caso de que el activo extraordinario
tenga constituido algiin importe de provision, la reserva se constituira hasta alcanzar el porcentaje de
provision en el afio que corresponda.

A partir del 4 de octubre de 2002, los activos extraordinarios adquiridos con posterioridad al 30 de
junio de 2002 deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a partir de la fecha de su
adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro afnos, mediante
provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
percibido.

Intereses por pagar
Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de acumulacion.

Beneficios a empleados

Banco Agricola, S. A. tiene la politica de otorgar bonificaciones al personal, las cuales se determinan
principalmente por el cumplimiento de ciertos indicadores de desempefio y metas aprobados por la
Junta Directiva; igualmente, se otorgan otras bonificaciones al resto del personal establecidas con
base el salario corriente. La politica contable definida establece la constitucién de un pasivo con base
en la estimacién de las obligaciones por este concepto. Durante el afio que terminé el 31 de diciembre
de 2012, el Banco reconocio6 gastos por este concepto de $5,996.7 ($5,342.6 en 2011).

Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados del Banco segtin el tiempo de
servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo vigente, pueden llegarles a ser
pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica del Banco es registrar gastos por
indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacién. Durante el afio que termino el 31 de
diciembre de 2012, 1a contingencia maxima por este concepto, en el contexto de los estados
financieros tomados en su conjunto, asciende a $10,335.6 ($8,843.2 en 2011).
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Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las ventas
efectuadas por los establecimientos y se reconocen como ingresos cuando los establecimientos
afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a otras entidades emisoras de
tarjeta de crédito se reconocen en los resultados al momento de la liquidacién de las transacciones.

Cargos por membresia
Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las tarjetas de crédito.

Cargos por garantia y protecciéon contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccion contra fraude se reconocen como ingresos cuando se
cargan a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos fraudulentos y tarjetas robadas,
denunciadas oportunamente, se cargan directamente a gastos. El Banco mantiene una poéliza de
seguro contra robo y hurto de tarjetas de crédito y débito, mediante la cual, aquellos cargos
fraudulentos elegibles seran absorbidos por la Compafia de seguros después de considerar el monto
deducible establecido.

Programa de lealtad

El Banco tiene el programa de lealtad denominado “megamillas” que consiste en la acumulacion de
millas con base a las compras efectuadas por los tarjetahabientes, a través de tarjetas de débito y
crédito emitidas por el Banco. Las megamillas tienen un periodo de vencimiento de tres afios y son
redimidas por bienes, servicios y traslados a otros programas de lealtad. La politica es registrar una
provision para cubrir las redenciones derivadas del programa de lealtad, la cual toma en
consideracion las millas vigentes, vencidas y el costo promedio unitario de redencién de los tltimos
dos afios. Durante el afio que termind al 31 de diciembre de 2012, el gasto por este concepto ascendid
a $5,120.7 ($3,307.2 en 2011).

Intercambio sobre operaciones de tarjetas de crédito

En esta cuenta se registran las transacciones pendientes de liquidar correspondientes a
tarjetahabientes de otras instituciones emisoras de tarjeta de crédito. Normalmente, estos saldos se
liquidan dentro de los siguientes tres dias hébiles.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en
los resultados del ejercicio corriente.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece que a partir
del 1 de enero de 2001 el ddlar de los Estados Unidos de América serd moneda de curso legal y que
todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en ddlares. Los libros
del Banco se llevan en dolares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en
los estados financieros adjuntos.
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Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

El Banco constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacién de recursos en el
exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se
debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que la compafiia matriz actte en calidad de
deudor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con calificacién en grado de
inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises deben utilizar, para
determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas por las
sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo
plazo. Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados por aplicar-
utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido-utilidades de
ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causaran una reversion de la aplicaciéon
contable de constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion

de los estados financieros
La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Banco realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asi como la
divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los
ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor
criterio de la administracion a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

Caja y bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible, tanto en moneda de curso legal, como en
moneda extranjera y asciende a $502,450.4 ($483,804.2 en 2011), de los cuales $502,163.2
($483,375.4 en 2011) corresponde a depositos en moneda de curso legal y $287.2 ($428.8 en 2011) a
depositos en moneda extranjera. La mayoria de los depoésitos en bancos devengan intereses. Un
resumen de este rubro se muestra a continuacion:

2012 2011
Caja $ 92,106.8 $ 62,565.4
Depdsitos en el Banco Central de Reserva
de El Salvador 273,497.8 281,728.2
Depésitos en bancos extranjeros 83,205.3 116,074.7
Documentos a cargo de otros bancos 53,640.5 23,435.9
Total $502,450.4 $483,804.2
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Al 31 de diciembre de 2011, se encontraba restringida en el Bank of New York, una cuenta de
depositos por la cantidad de $2,191.4 correspondiente a fondos comprometidos para el pago de
deuda. Esta obligacion fue cancelada el 15 de junio de 2012. Al 31 de diciembre de 2012 no se tienen
depositos restringidos.

Al 31 de diciembre de 2012, el valor de la reserva de liquidez por los depésitos de clientes asciende a
$563,824.5 ($564,605.2 en 2011); esta reserva se encuentra respaldada con la cuenta de depédsito y en
titulos de inversion del Banco Central de Reserva de El Salvador.

4. Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco mantiene reportos y otros derechos bursétiles por $2,249.0
($6,674.3 en 2011) que representan titulos valores transados en la Bolsa de Valores de El Salvador.

5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos
para fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a

continuacion:

2012 2011
Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
Emitidos por la banca central $290,326.7 $282,877.0
Emitidos por el Estado 61.6 86.9

290,388.3 282,963.9

Titulos valores disponibles para la venta

Emitidos por la banca central 38,750.0 67,750.0
Emitidos por el Estado 223,043.5 146,883.7
Emitidos por instituciones extranjeras 21,928.5 19,811.0
Emitidos por FICAFE 29,428.7 34,510.2
Emitidos por empresa privada - 15,570.5

313,150.7 284,525.4

603,539.0 567,489.3
Intereses provisionados 9,966.1 9,189.4

$613,505.1 $576.678.7

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene titulos valores que garanticen préstamos
recibidos de bancos corresponsales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tenia inversiones restringidas.
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La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 1.77% (1.63% en 2011), en el
contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto. La tasa de rendimiento

promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la

cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo

reportado.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos del Banco se encuentra diversificada en los sectores de la economia

detallados a continuacién:

Préstamos vigentes:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisiciéon de vivienda
Préstamos para el consumo

Préstamos a entidades estatales

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para el consumo

Préstamos vencidos:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisiciéon de vivienda
Préstamos para el consumo

Intereses sobre préstamos
Menos: Reserva de saneamiento

Cartera neta

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 9.61% (8.68% en 2011), en el
contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto. La tasa de rendimiento
promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos (incluidos los
intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo

reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 99.52%(99.38% en 2011) de la cartera de

2012 2011

$1,138,923.6  $1,083,922.2
384,783.0 375,834.2
957,631.7 859,532.4
0.2 0.1
2,481,338.5 2,319,288.9
50,996.0 42,013.9
78,385.1 74,955.4
129,381.1 116,969.3
10,234.0 22,617.7
5,149.9 5,474.0
39,390.7 40,544.9
54,774.6 68,636.6
2,665,494.2 2,504,894.8
11,405.1 12,462.2
(106,517.4) (109.648.9)
$2,570,381.9  $2,407,708.1

préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el 0.48% (0.62% en 2011).
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Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el periodo
reportado ascienden a $18,792.4 ($18,399.1 en 2011).

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2012, el Banco recupero6 préstamos e intereses por
cobrar liquidados como incobrables en periodos anteriores, por un total de $22,910.7 ($23,345.7 en
2011). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros ingresos, neto” del estado consolidado de
resultados.

7. Reservas de saneamiento
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco mantiene reservas de saneamiento para cubrir eventuales
pérdidas por un total de $124,291.3 y $128,078.8, respectivamente. El movimiento registrado

durante los periodos reportados en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Sobre Sobre
préstamos contingencias
e intereses (Nota 28) Total
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $62,592.5 $19,712.9 $82,305.4
Mas - Constituciéon de reservas 4,399.0 1,292.6 5,691.6
Menos - Liberacion de reservas (5,492.1) (1,313.2) (6,805.3)
Liquidacion de préstamos (19,834.4) (1,262.4) (21,096.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 41,665.0 18,429.9 60,094.9
Mas - Constitucion de reservas 7177.7 835.1 8,012.8
Menos - Liberacion de reservas (5,989.9) (1,128.5) (7,118.4)
Liquidacién de préstamos (7,755.6) (362.6) (8,118.2)
Reclasificacion de reservas 393.8 - 393.8
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $35,491.0 $17,773.9 $53,264.9
Tasa de cobertura 4.02% (4.58% en 2011).
b. Reservas por deudores de créditos para la vivienda
2012 2011

Saldo inicial $13,568.0 $11,621.6
Mas - Constituciéon de reservas 3,850.5 3,183.0
Menos - Liberacion de reservas (770.3) (545.0)

Liquidacién de préstamos (243.1) (691.6)
Saldo final $16,405.1 $13,568.0

Tasa de cobertura 4.2% (3.54% en 2011).
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¢. Reservas por deudores de créditos para consumo

2012 2011
Saldo inicial $24,653.1 $16,665.4
Mas - Constituciéon de reservas 27,320.9 30,946.9
Menos - Liberaciéon de reservas (459.9) (444.6)
Liquidacién de préstamos (23,003.0) (22,514.6)
Reclasificacion de reservas (393.8) -
Saldo final $28,117.3 $24,653.1
Tasa de cobertura 5.06% (2.52% en 2011).
d. Reservas voluntarias
2012 2011
Saldo inicial $29,762.8 $38,108.3
Mas - Constituciéon de reservas 1,663.4 2,260.8
Menos - Liberacion de reservas (4,922.2) (10,606.3)
Saldo final $26,504.0 $29.762.8

Las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado en porcentaje
que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de otros pasivos -diversos.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2012, el Banco liber6 reservas de saneamiento de
$13,270.8 ($18,401.2 en 2011). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros ingresos, neto” del
estado consolidado de resultados.

El Banco tiene la politica de establecer reservas en exceso de los requerimientos minimos establecidos

por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la denominacién de
reservas voluntarias. El Banco constituye este tipo de reservas con base a una metodologia de riesgo
que toma en consideracion, entre otros factores, las condiciones prevalecientes en el mercado,
caracteristicas de los deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc. Al 31 de diciembre de 2012y 2011,
el Banco mantiene reservas voluntarias de $26,504.0 y $29,762.8, respectivamente, a las requeridas
por los instructivos de la Superintendencia del Sistema Financiero.

8. Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe a
continuacion:

a. Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (Antes Banco Multisectorial de
Inversiones) por un monto original de $25,119.8 ($19,841.3 en 2011), los cuales estan
garantizados con créditos categoria “A” y “B” por un monto original de $25,119.8 ($19,841.3 en
2011); al 31 de diciembre de 2012, el saldo del préstamo mas intereses es de $19,350.9
($14,095.2 en 2011) y la garantia de $19,266.7 ($14,033.8 en 2011).
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b.

Préstamo recibido de la Internacional Finance Corporation (IFC), miembro del Banco Mundial,
por un monto original de $50,000.0 ($50,000.0 en 2011), el cual esta garantizado con créditos
categoria “A”; al 31 de diciembre de 2012, el saldo del préstamo maés intereses es de $8,832.9
($14,725.2 en 2011), y la garantia de $19,411.4 ($25,974.5 en 2011).

Emision de certificados de inversion CIBAC$11, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $25,000.0 ($25,000.0 en 2011), e intereses acumulados por $9.8 ($7.2 en 2011),
la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $35,471.8 ($38,186.9 en
2011) y patrimonio del Banco. Esta emisién vence el 16 de octubre de 2013.

Emision de certificados de inversiéon CIBAC$12, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $63,630.0 ($63,630.0 en 2011), e intereses acumulados por $24.9 ($17.9 en 2011),
la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $81,495.5 ($79,752.3 en
2011) y patrimonio del Banco. Esta emision vence el 28 de septiembre de 2014.

Emision de certificados de inversiéon CIBAC$14, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $51,000.0 ($51,000.0 en 2011), e intereses acumulados por $145.5 ($116.6 en
2011), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $65,860.4 ($68,180.9
en 2011) y patrimonio del Banco. Esta emision vence el 4 de septiembre de 2016.

Emision de certificados de inversion CIBAC$15, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $20,000.0, e intereses acumulados por $49.6, la cual esta garantizada con créditos
hipotecarios categoria “A” por $29,264.1 en 2012 y Patrimonio del Banco en 2012 y 2011. Esta
emision vence el 24 de agosto de 2022.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.

9. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios por valor de
$11,207.8 y $13,398.9, respectivamente. El movimiento de activos extraordinarios, registrado
durante los periodos reportados, se resume a continuacion:

Valor de los Valorde las  Valor neto de

activos reservas reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $56,723.6 $42,088.8 $14,634.8
Mas - Adquisiciones 12,368.9 10,335.2 2,033.7
Menos - Retiros (9,306.5) (6,036.9) (3,269.6)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 59,786.0 46,387.1 13,398.9
Mas - Adquisiciones 9,400.0 9,585.6 (185.6)
Menos - Retiros (6,705.0) (4,699.5) (2,005.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $62,481.0 $51,273.2 $11,207.8
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10.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2012, el Banco constituy6 reservas de saneamiento
de activos extraordinarios de $9,585.6 ($10,335.2 en 2011). Este monto se refleja bajo el rubro “otros
ingresos, neto” del estado consolidado de resultados.

En los periodos reportados se dieron de baja a los activos extraordinarios como se presenta a

continuacion:
a. Porventas:
Precio de Costo de Provision
venta adquisicién Constituida Utilidad
2012 $5.766.5 $(6.705.0) $4.699.5 $3.761.0
2011 $6,195.2 $(7,488.3) $4,456.1 $3,163.0
b. Portraslado a activos fijos:

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se realizaron traslados de
bienes recibidos en pago a los activos fijos del Banco.

Por destruccién/liquidacion:

Durante el periodo que terminé al 31 de diciembre de 2012, no hubo destrucciones ni liquidaciones
de activos extraordinarios. Al 31 de diciembre de 2011, se realizaron liquidaciones de activos
extraordinarios con costo de adquisicion de $1,133.9 y una reserva constituida de $1,133.9.

Por donacién:
Durante el periodo que terminé al 31 de diciembre de 2012, no hubo donaciones de activos
extraordinarios. Al 31 de diciembre de 2011, se realizaron donaciones de activos extraordinarios

con costo de adquisiciéon de $684.3 y una reserva constituida de $446.9.

Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias del Banco en sociedades de inversiéon conjunta se detallan a continuacién:

Descripcion de la sociedad

31 de diciembre de 2012
SERFINSA, S. A.de C. V.
SERSAPROSA

Garantias y Servicios SGR,
S.A.deC. V.
ACH de El Salvador, S. A.
de
C. V.

Totales

31 de diciembre de 2011
SERFINSA, S. A.de C. V.
SERSAPROSA

Garantias y Servicios SGR,
S.A.deC. V.
ACH de El Salvador, S. A.
de
C. V.

Totales

Giro de
negocio

Servicios financieros
Traslado y proteccion
de valores

Garantias reciprocas
Administracion y
operacion de pagos
electrénicos

Servicios financieros
Traslado y proteccion
de valores

Garantias reciprocas

Administracion y
operacion de pagos
electronicos

Porcentaje de
participacion

47.8%

25.0%

2.5%

25.0%

47.8%

25.0%

3.0%

25.0%

Fecha de
inversion inicial

18 de agosto de 1993

23 de febrero de 1993

5 de mayo de 2004

31 de mayo de 2010

18 de agosto de 1993

23 de febrero de 1993

5 de mayo de 2004

31 de mayo de 2010

Monto
inicial de
compra

$114.3

403.6

114.3

50.0
$682.2

$114.3
403.6

114.3

Inversion
segun libros

$1,018.7
2,681.4

168.4

151.9
$4,020.4

$1,011.3
2,286.9

157.3

128.0
$3,583.5

Resultado
ejercicio

(no auditado)

$ 75
394.5

1.2

$ 36.6
414.0

22
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11. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles se detallan a continuacion:

2012 2011
Al costo:
Edificaciones $45502.3 $ 46,553.7
Mobiliario y equipo 52,562.8 56,361.7
Total 98,065.1 102,915.4
Menos - Depreciacion acumulada (69,463.5) (72,073.9)
28,601.6 30,841.5
Mas -
Terrenos 21,018.5 27,884.6
Construcciones en proceso - 74.5
49,6201 58,800.6
Revaluaciones:
Edificaciones 3,348.1 3,437 1
Menos - Depreciacién acumulada (3,348.1) (3,437.1)
Terrenos 11,402.9 11,486.2
11,402.9 11,486.2
Total $61,023.0 $ 70,286.8

Durante los afios 2012 y 2011, no se efectuaron revaltios de activos fijos.

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2012 2011

Saldo inicial $70,286.8 $66,138.1
Mas - Adquisiciones 5,930.3 10,516.7
Menos - Retiros (9,637.7) (1,369.4)
Depreciaciones (5,556.4) (4,998.6)

Saldo final $61,023.0 $70,286.8
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12. Depésitos de clientes

La cartera de depositos del Banco se encuentra distribuida asi:

2012 2011
Depésitos del publico $2,367,843.3 $2,266,824.8
Depésitos de otros bancos 14,340.2 14,806.7
Depésitos de entidades estatales 175,270.5 203,517.4
Depésitos restringidos e inactivos 70,837.5 65,615.9
Total $2,628,291.5 $2,550,764.8

La cartera de depositos del Banco constituidos en moneda extranjera, equivalente en doblares de los
Estados Unidos de América, por los periodos reportados asciende a $219.5y $345.9,
respectivamente, y corresponden a depositos del pablico.

Las diferentes clases de depdsitos del Banco son los siguientes:

2012 2011
Depdsitos en cuenta corriente $ 622,359.5 $ 646,351.3
Depésitos en cuenta de ahorro 1,137,092.4 1,005,448.7
Depésitos a plazo 868,839.6 898,964.8
Total $2.628,291.5 $2,550,764.8

A continuacién se detalla la clase de depositos del Banco constituidos en moneda extranjera
equivalente en dolares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados:

2012 2011
Depositos en cuenta corriente $219.5 $345.9

La tasa de costo promedio es de 1.0% (0.98% en 2011), en el contexto de los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

La tasa de costo promedio de la cartera de depositos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro
costo de captacion de depdsitos, entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

13. Préstamos del Banco Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Los préstamos recibidos del Banco Desarrollo de El Salvador BANDESAL (Antes Banco Multisectorial
de Inversiones BMI) ascienden a $25,119.8 ($19,841.3 en 2011), destinados a financiamiento de
proyectos de formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital méas intereses al 31 de
diciembre de 2012 de $19,350.9 ($14,095.2 en 2011), a una tasa de interés anual que oscila entre
2.0% y 6.75% en ambos anos, garantizados con créditos categorias "A" y "B". Estas obligaciones
vencen entre enero de 2013 y septiembre de 2028.
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14. Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros ascienden a
$243,559.1y $154,951.5, respectivamente, monto que incluye capital méas intereses; segin se detalla a

continuacion:

31 de diciembre de 2012

Banco
corresponsal

A

FrXce—TITOTMMOOW

Destino

Comercio exterior
Operaciones
Comercio exterior
Operaciones
Comercio exterior
Operaciones
Operaciones
Comercio exterior
Comercio exterior
Operaciones
Comercio exterior
Operaciones

31 de diciembre de 2011

Banco
corresponsal

A

OMMmMOOW

Destino

Operaciones
Comercio exterior
Operaciones
Comercio exterior
Comercio exterior
Operaciones
Operaciones

Tasa
Saldo de interés
capital e interés anual %
$ 16,808.1 1.4569
24,132.5 2.9216
41,361.7 1.7875
10,016.0 2.2823
15,191.9 2.4906
17,440.9 1.6997
8,059.4 2.3005
4,937.7 1.5170
8,948.7 2.0294
30,004.1 3.5000
57,825.2 0.9330
8,832.9 2.5130
$243,559.1
Tasa
Saldo de interés
capital e interés anual %
$ 12,555.7 2.3239
20,238.9 1.7625
10,041.5 2.0753
45,072.6 0.9245
5,154.3 0.9010
14,725.2 2.7830
47,163.3 2.2800
$154,951.5

15. Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no registra saldo por este concepto.

Garantia

Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Con garantia real

Garantia

Fecha de vencimiento

Marzo 15, 2013
Marzo 11, 2013
Febrero 25, 2013
Abril 12, 2013
Septiembre 12, 2013
Abril 10, 2013
Enero 23, 2013
Junio 11, 2013
Enero 11, 2013
Enero 08, 2013
Diciembre 26, 2014
Junio 15, 2014

Fecha de vencimiento

Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Con garantia real
Con garantia real

Octubre 23, 2012
Abril 26, 2012
Febrero 17, 2012
Mayo 08, 2014
Noviembre 2, 2012
Junio 15, 2014
Septiembre 15, 2013

65



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

16. Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del

publico son los que se detallan a continuacién:

Emision
2012
CIBACS$11
CIBAC$12

CIBAC$13
CIBAC$14

CIBACS$15
Totales
Emision
2011
CIBACS$11
CIBAC$12

CIBAC$13
CIBAC$14

CIBAC$15

Tasa de
interés

3.56%

3.68%

4.15%
4.17%

4.50%

Tasa de
interés

2.64%

2.66%

3.17%
3.34%

4.00%

Monto de Monto Saldo Intereses
la emision colocado adeudado acumulados
$ 50,000.0 $ 25,000.0 $ 25,0000 $ 98
100,000.0 63,630.0 63,630.0 24.9
100,000.0 60,000.0 60,000.0 86.3
100,000.0 51,000.0 51,000.0 145.5
150,000.0 35,958.1 35,958.1 49.6
$500,000.0 $235,588.1 $235588.1  $316.1
Monto de Monto Saldo Intereses
la emision colocado adeudado acumulados
$ 50,000.0 $ 25,000.0 $ 25,0000 $ 7.2
100,000.0 63,630.0 63,630.0 17.9
100,000.0 60,000.0 60,000.0 70.5
100,000.0 51,000.0 51,000.0 116.6
150,000.0 5,000.0 5,000.0 17.0
$500,000.0 $204,630.0 $204,630.0 $229.2

Totales

17.

Bonos convertibles en acciones

Fecha de

emisién
Agosto 31, 2006
Julio 30, 2007

Mayo 30, 2008
Julio 10, 2009

Agosto 01, 2011

Fecha de

emisién
Agosto 31, 2006
Junio 15, 2007

Mayo 30, 2008
Mayo 25, 2009

Agosto 01, 2011

Plazo
pactado

De2a7
afos
De2a7
afos
5 afios
De2a7
afos
De2a10
afos

Plazo
pactado

De2a7
afos
De2a7
afos
5 afios
De2a7
afos
De2a10
afos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no registra saldo por este concepto.

18.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no registra saldo por este concepto.

19.

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no registra saldo por este concepto.

Clase de garantia

Créditos categoria “A”
y patrimonio
Créditos categoria “A”
y patrimonio
Patrimonio del Banco
Créditos categoria “A”
y patrimonio
Créditos categoria “A”
y patrimonio.

Clase de garantia

Créditos categoria “A”
y patrimonio
Créditos categoria “A”
y patrimonio
Patrimonio del Banco
Créditos categoria “A”
y patrimonio
Patrimonio del Banco
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20. Vencimientos de activos y pasivos

21.

Al 31 de diciembre de 2012, los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los préximos cinco
afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2018
2013 2014 2015 2016 2017 en adelante Total

Activos

Reportos $ 2,249.0 - - - - - $ 2,249.0
Inversiones financieras 613,442.1 - - - - $ 63.0 613,505.1
Préstamos 611,550.2 $ 89,719.2 $137,010.4 $148,486.3 $269,429.3 1,314,186.5 2,570,381.9
Total de activos $1,227,241.3 $  89,719.2 $137,010.4  $148,486.3 $269,429.3 $1,314,249.5  $3,186,136.0
Pasivos

Depdsitos $1,437,729.0 $1,190,562.5 - - - - $2,628,291.5
Préstamos 225,385.9 30,758.2 $ 1,640.5 $ 18017 $ 16899 §$ 1,633.8 262,910.0
Emision de valores 95,274.2 53,630.0 - 56,000.0 11,000.0 20,000.0 235,904.2
Total de pasivos 1,758,389.1 1,274,950.7 1,640.5 57,801.7 12,689.9 21,633.8 3,127,105.7
Monto neto $ (531,147.8) $(1,185,231.5) $135,369.9  $ 90,684.6 $256,739.4 $1,292,615.7 $ 59,030.3

Al 31 de diciembre de 2011, los vencimientos pactados de las operaciones activas y pasivas de los
proéximos cinco afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2012 2013 2014 2015 2016 en azdo;l7ante Total
Total de activos $1,104,249.2 $ 47.469.1 $120,397.3 $215.642.0 $193,991.5 $1,309,312.0 $2,991,061.1
Total de pasivos 2,056,351.5 742,043.5 67,259.4 1,683.2 57,422.3 10.8 2,924.670.7
Monto neto $ (952,102.3)  $(694,574.4) $ 531379 $214,058.8 $136,569.2 $1,309,301.2 $ 66,390.4

Para efectos de esta divulgacion, los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por $1,759,451.9 en
2012y $1,651,800.0 en 2011, que no tienen vencimiento definido, se incluyen como parte de los
vencimientos del primer afo, y no se incluye el efectivo en caja y bancos con saldos de $502,450.4 y
$483,804.2, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Utilidad por accion
La utilidad por accién por los periodos reportados se detalla a continuacion:

2012 2011
Utilidad por accién (en délares de los Estados Unidos de América) $5.09 $6.31

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de resultados
y el promedio de acciones en circulaciéon de 17,500,000 en 2012 y 2011.
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22,

23.

Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades anuales por lo
menos el diez por ciento (10%) para constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. En el afio 2012, no se constituy6 reserva legal.
En el afio 2011 el monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de $1,196.6. Al
31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva legal es de $74,375.1, que representa el 25.0%

del capital social.

Utilidades distribuibles

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse de las
utilidades, después de deducida la reserva legal, una suma igual a los productos pendientes de cobro
netos de reservas de saneamiento, por consiguiente estos valores se determinan como se muestran a

continuacion:

Utilidad del ejercicio
Menos - Reserva legal

Utilidad disponible
Mas - Utilidad no distribuible de
ejercicios anteriores

Menos:

Intereses, comisiones y recargos

por cobrar -
Sobre depositos $ (0.5)
Sobre inversiones (9,966.0)
Sobre préstamos (10,919.2)

Reserva riesgo pais

Utilidad distribuible del afo corriente

2012
$89,115.7

89,115.7

18,505.8

(20,885.7)

(5,823.9)
$80,911.9

$ (3.8
(9,189.4)
(9,312.6)

2011

$110,426.8
(1,196.6)

109,230.2

18,428.8

(18,505.8)

(606.8)
$108,546.4
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24. Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos
conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18
de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de 1992. Por el afio que termin6 el 31 de
diciembre de 2012, el monto del impuesto determinado asciende a $36,828.3 ($32,659.4 en 2011); el
Banco presenta obligaciones por impuesto sobre la renta de $30,834.1 ($27,527.7 en 2011), neto de
pago a cuenta e impuesto retenido por $5,994.2 ($5,131.7 en 2011).

De conformidad con las regulaciones fiscales vigentes (Nota 43), las utilidades que paguen o
acrediten las subsidiarias del Banco estaran sujetas a una retencién del 5% en concepto de impuesto
sobre la renta, la cual constituird pago definitivo del referido impuesto. Las utilidades generadas en
ejercicios anteriores al afio 2011 estaran exentas del pago de este impuesto.

25. Gastos de operaciéon

Los gastos de operacidon se detallan a continuacion:

2012 2011

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 30,792.0 $28,705.6
Prestaciones al personal 21,138.8 19,407.7
Indemnizaciones al personal 303.4 487.8
Gastos del directorio 191.0 70.4
Otros gastos del personal 1,396.3 1,524.0

53,821.5 50,195.5
Gastos generales 39,734.1 38,167.4
Depreciaciones y amortizaciones 8,635.8 7,266.0
Total $102,1914 $95,628.9
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26. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco administra fideicomisos con activos totales de $42,435.3
($38,675.6 en 2011). Durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, por los
fideicomisos se obtuvieron resultados de $242.6 y $212.8, respectivamente. Los montos de cada

fideicomiso, segtin los registros contables del Banco, se presentan a continuacion:

Fideicomiso

Fideicomiso “A”
Fideicomiso “B”
Fideicomiso “C”
Fideicomiso “D”
Fideicomiso “E”
Fideicomiso “F”
Fideicomiso “G”
Fideicomiso “H”
Fideicomiso “I”
Fideicomiso “J”
Fideicomiso “K”
Fideicomiso “L”
Fideicomiso “M”
Fideicomiso “N”
Fideicomiso “N”
Fideicomiso “O”
Fideicomiso “P”
Fideicomiso “Q”
Fideicomiso “R”
Fideicomiso “S”
Fideicomiso “T”
Fideicomiso “U”
Fideicomiso “V”
Fideicomiso “W”
Fideicomiso “X”
Fideicomiso “Y
Fideicomiso “Z
Fideicomiso “AA”
Fideicomiso “AB”

Fideicomiso “AC”
Fideicomiso “AD”

Fideicomiso “AE”
Total

Valor del
activo

$ 1,995.4
234.7

8.4
2,884.3
24.8

808.4
18.3
42.0

743.5

6,025.2
5,625.3
5,426.4
1,007.7

267.9

366.2

333.2

3,079.7
131.5
539.2

3,432.5

1,767.3
184.5

1,288.4
353.5

3,111.0
281.9
100.7

1,017.8

71.9

1,004.4

359.3

$42,435.3

2012

Ingresos
obtenidos por
el Banco

$ 10.0
1.3

0.1
15.1
0.2

20
0.2
14.4
5.5
248
232
22.7
1.1
1.6
1.5
1.7
46.2
0.8
1.3
8.0
4.2
27
7.6
2.7
16.5
2.8
0.8
5.8
12.0
5.0
0.8

$242.6

Valor del
activo

$ 2,005.7
229.0
11.4
2,727.3
245

805.1
32.6
19.7

725.6

5,782.3
5,428.4
5,183.4

132.7

606.9

390.4

346.4

3,085.9
130.4
469.4

3,045.4

1,599.6
393.3

1,243.8
363.4

3,5614.3
274.0
103.6

1.1

$38.675.6

2011

Ingresos
obtenidos por
el Banco

$ 10.0
1.3
0.1

15.1
0.2
0.1
2.1
0.3

14.4
54

215

19.7

17.7
6.6
0.4
1.7
1.6

46.1
0.8
1.2
7.1
3.7
3.7
7.3
2.8

18.6
2.7
0.6

212.8
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27.

28.

29.

Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Durante el periodo 2012, el Banco ha mantenido un promedio (calculado con base en el nimero de
empleados al final de cada mes dividido por 12) de 2,674 empleados (2,629 en 2011) en el contexto de
los estados financieros tomados en su conjunto. De este nimero de empleados, segtin la planilla de
salarios, aproximadamente el 61.4% (61.9% en 2011) pertenece a las areas de negocios del Banco y, el
resto, pertenecen a las areas de recursos humanos, administracion y soporte en el contexto de los
estados financieros tomados en su conjunto.

Operaciones contingentes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que

potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccién o al ocurrir el
hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas se presentan a continuaciéon:

2012 2011
Aperturas de cartas de crédito $ 7,890.2 $ 22,178.6
Avales y fianzas 113,216.2 135,471.2
Total $121,106.4 $157,649.8

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la provision por riesgo de pérdida de estas operaciones asciende a
$17,773.9 y $18,429.9, respectivamente, y se registra en el rubro de otros pasivos - diversos (Nota 7).

Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, el Banco y sus subsidiarias son parte de demandas o juicios
legales que son presentadas por diversas partes interesadas. Estas acciones normalmente
corresponden a hechos o informacion esencial que pueden afectar positiva o negativamente en forma
significativa en su situacién juridica, econémica 6 financiera al Banco o sus subsidiarias. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el Banco tiene los siguientes litigios judiciales o administrativos relevantes:

El 8 de diciembre de 2009, el Banco fue notificado sobre demanda interpuesta en su contra ante el
Juzgado Segundo de lo Civil de San Salvador, que consiste en un juicio sumario de reclamaciéon y
liquidacién de dafios y perjuicios y dahos morales, por la supuesta falta de devolucion de ciertos
bienes embargados por el Banco, consistentes principalmente en: 31 cabezas de ganado, 13 terneros,
11 caballos, un tractor y otras herramientas, reclamando indemnizacién de dafos y perjuicios
materiales, y morales cuantificados por la parte demandante en $284,469.7y $5,000.0,
respectivamente.

El 7 de septiembre de 2011, el mismo Juzgado, a solicitud de la parte demandante, actualiz6 el monto
de los dafos y perjuicios que se reclaman habiendo aumentado el monto de la indemnizacion de
dafos y perjuicios materiales a $361,469.7, manteniendo el monto de $5,000.0 en concepto de danos
morales; dicha resolucién fue notificada al Banco el 29 de septiembre de 2011.
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30.

31.

El 19 de diciembre del afio 2012, se dict6 sentencia a favor del demandante determinando dafios y
perjuicios y danos morales de conformidad a los montos indicados en el parrafo anterior. Dicha
resolucion fue notificada al Banco el 20 de diciembre de 2012, para la cual se present6 recurso de
apelacion con fecha 21 de diciembre de ese mismo afio; siendo admitido el 3 de enero de 2013,
remitiendo el caso a conocimiento de la Camara Primera de lo Civil de San Salvador; el 22 de enero
de 2013 se corrid traslado para que el Banco expresara agravios dentro del recurso y con fecha 28 de
enero de 2013 se present6 a la Camara Primera de lo Civil de San Salvador el escrito con la expresion
de agravios.

Ala fecha de los estados financieros, este proceso esta en tramite y en espera de resolucion definitiva.
Para cumplir con las disposiciones de la Superintendencia del Sistema Financiero, el Banco ha
incorporado la divulgacion correspondiente sobre este litigio en los estados financieros consolidados.
En opinion de la Administraciéon y de los asesores legales del Banco, existen suficientes argumentos y
se acudira a todas las instancias correspondientes para obtener una resolucion definitiva favorable,
indicando ademas, que no es probable que existan consecuencias adversas para el Banco.

Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por ciento o mas de
las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como propias las acciones del
conyuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi como la proporciéon que les corresponda
cuando tengan participacion social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser
titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco. También son personas relacionadas
los directores y gerentes del Banco.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe que los bancos,
asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a personas naturales o
juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas en un monto global superior al
cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de cada una de las entidades
consolidadas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social y las reservas de capital son de $411,372.5y
$411,447.4 respectivamente. Los préstamos y créditos otorgados a partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2012, en el contexto de los estados financieros tomados en su conjunto, ascienden a
$10,493.3 ($10,196.9 en 2011), y representan el 2.55% (2.48% en 2011) del capital social pagado y las
reservas de capital del Banco. Este monto esta distribuido entre 471 deudores (396 en 2011).

Durante los afios 2012 y 2011, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en

conjunto, el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos relacionados antes
referidas.
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32.

33-

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus subsidiarias no constituidas en El Salvador, no puede exceder del cincuenta por
ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea
menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen créditos con subsidiarias extrajeras de acuerdo con lo
establecido por el articulo 23 de la Ley de Bancos.

Durante el periodo reportado, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos a las subsidiarias antes
referidas.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que los bancos
pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede exceder del cincuenta por
ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento (10%) de la cartera de préstamos, el que sea
menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2012, el fondo patrimonial del Banco era de $489,028.8 ($504,630.8 en 2011)
y el monto bruto de la cartera de préstamos de $2,676,899.3 ($2,517,357.0 en 2011). Al 31 de
diciembre de 2012, el total de créditos otorgados a subsidiarias nacionales es de $3,811.0 ($1,636.2 en
2011), el cual representa el 0.78% (0.32% en 2011) del fondo patrimonial de la entidad y el 0.14%
(0.06% en 2011) de la cartera bruta de préstamos.

Durante los afios 2012 y 2011, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones sobre créditos a las subsidiarias antes
referidas.

Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no podran otorgar
créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que exceda el veinticinco por ciento
(25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma persona o grupo de personas con vinculos
econdémicos. También establece que el exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su
propio fondo patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de bancos locales
o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se tienen créditos a una sola persona o grupo econémico que
excedan del veinticinco por ciento del fondo patrimonial del Banco.

Durante los afios 2012 y 2011, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, el Banco le dio cumplimiento a las disposiciones del articulo 197 de la Ley de Bancos.
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35. Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero
puede objetar la celebracidon de contratos entre un banco y las personas relacionadas con éste. Se
entiende que son personas relacionadas aquellas que se encuentran vinculadas en forma directa o
indirecta con la propiedad accionaria del banco o en forma directa con la administracion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en
conjunto, no existen contratos celebrados con personas relacionadas de acuerdo con lo establecido
por el articulo 208 de la Ley de Bancos.

Durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Superintendencia del
Sistema Financiero no objetd contratos con partes relacionadas.

36. Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema Financiero
determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas de los
bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro de rangos razonables. Para
cumplir con tal proposito, la Superintendencia del Sistema Financiero ha establecido que la
diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera no podra ser mayor del 10% del
fondo patrimonial. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el contexto de los estados financieros
consolidados tomados en conjunto, el Banco cumpli6 con la citada disposicion al mantener una
relaciéon del 0.01% en ambos afios.

37. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas: i) un
12.0% entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados conforme lo establece la citada
ley; ii) un 7.0% entre su fondo patrimonial y sus pasivos y contingencias; y iii) el 100% o mas entre el
fondo patrimonial y capital social pagado a que se refiere el articulo 36 de la Ley de Bancos.

La situacion del Banco, en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto,
es la siguiente:

2012 2011
Relacién fondo patrimonial sobre activos ponderados 17.9% 19.2%
Relacion fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 14.6% 16.0%
Relacién fondo patrimonial sobre capital social pagado 164.4%  169.6%
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38. Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Banco Agricola, S. A. mantiene instrumentos financieros derivados
correspondientes a contratos de limites de tasas de interés o Interest Rate Caps (instrumento de
cobertura de flujos de efectivo), cuyo objetivo es obtener una cobertura sobre la eventualidad de
variacidn en las tasas de interés, fijando un limite al riesgo derivado de la fluctuacion de dichas tasas.
Al 31 de diciembre de 2012, el Banco tenia un contrato de cobertura Caps por un monto de
$100,000.0 con vencimiento al 24 de enero de 2013. Con fecha 29 de abril de 2011, el Banco cancel6
anticipadamente un contrato de cobertura Caps de $50,000.0, cuyo vencimiento original era 21 de
septiembre de 2019; el monto de la pérdida resultante fue de $1,560.0 que se reconoci6 en los
resultados del periodo. Dichos contratos contienen una obligacion a cargo del Banco sobre el pago de
una comision anual de $550.0 ($542 en 2011) durante el plazo de tales contratos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco mantiene contratos para la proteccién de
tasa de interés que cubren el riesgo asociado con los cambios en las tasas de interés sobre deudas
contratadas por el Banco. Al 31 de diciembre de 2012, se tenia un contrato “Swaps” como cobertura
de tasa LIBOR de 6 meses, cuyo monto nominal asciende a $3,789.4 ($5,052.6 en 2011).

39. Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales
de informacion financiera y las normas contables emitidas
por la Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales, con
respecto a su giro de negocio, entre las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) y las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacién financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos
presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas contables
deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base
NIIF.

2. Lasinversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por
la entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de
valuacion correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que
conlleve la obtencién de un nuevo activo financiero, la entidad reconocera el nuevo activo
financiero al valor razonable. Ademas, no se estan realizando todas las divulgaciones
relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:
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i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

3. Las NIIF requieren un anélisis de vencimientos para pasivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contratos de garantias financieras) que muestre los vencimientos
contractuales remanentes.

4. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de cada
clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

5. Las provisiones minimas para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; adicionalmente, el Banco tiene la politica de
establecer reservas en exceso de los requerimientos establecidos por el ente regulador; con base
a una metodologia de riesgo que toma en consideracion, entre otros factores, las condiciones
prevalecientes en el mercado, caracteristicas de los deudores y tasas de pérdidas esperadas;
conforme a las NIIF en la preparacion de los estados financieros debe considerarse el perfil de
los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la
economia, tendencias histoéricas de la mora, localizaci6on geografica, actividad econémica, etc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las NIIF
sugieren que el anélisis para el establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de
efectivo futuros aplicando tasas histoéricas de pérdidas, incluyendo el valor presente por la
realizacion de la garantia.

6. De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, méas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

7. Lasliberaciones de reservas constituidas en afnos anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

8. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de
crédito se reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

9. Los revaltos de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periédicamente; las NIIF requieren que
los revaltios de activo fijo sean actualizados periédicamente para reflejar los valores justos de
mercado de los bienes revaluados. La vida util de los activos fijos se determina con base en los
plazos fiscales; las NIIF establecen que la vida 1til de los activos fijos debe determinarse con
base a la vida econ6mica del bien; asi mismo, la NIIF revisé la definicién de valor residual de los
activos.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la
base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial o
subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas por
Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los resultados del ejercicio; éstas son
apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no
esta de acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de
los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés
apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los indicadores de deterioro
previamente establecidos.

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia accionaria. Las NIIF
requieren que la consolidacién se haga en base a control, y que el interés minoritario en el
balance general y en los estados de resultados y de cambios en el patrimonio se muestre como
patrimonio.

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras cosas, el
resultado del ejercicio.

Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado. Igualmente, se requiere la divulgacion de un analisis de sensitividad por cada tipo de
riesgo de mercado a los cuales esta expuesta la entidad, asi como los métodos y supuestos
utilizados.

Las NIIF requieren la identificacion y divulgaciéon de informacién de segmentos operativos.

La politica contable del programa de lealtad consiste en registrar una provisiéon para cubrir las
redenciones derivadas del programa. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de un
pasivo por ingresos diferidos al valor razonable de las millas no redimidas derivadas del
programa de lealtad, en el momento que son conocidas.

No se esta divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria.

Los instrumentos financieros derivados inicamente se divulgan en nota especifica de los estados
financieros. Las NIIF requieren la contabilizacion de los activos y pasivos resultantes de
operaciones con instrumentos derivados. En adicién, se requiere que el Banco efectiie una
evaluacion sobre la relacién existente entre los instrumentos de cobertura y los instrumentos
financieros que estan siendo cubiertos, a fin de establecer el tratamiento contable de las
ganancias o pérdidas resultantes entre los instrumentos de cobertura y los instrumentos
financieros cubiertos.
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40. Calificacion de riesgos

41.

El articulo 235 de la Ley de Bancos, requiere que el Banco publique la calificacion de riesgo realizada
por una clasificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de Valores (actualmente
Superintendencia del Sistema Financiero). La calificacién del Banco se presenta a continuacién:

Calificacion local

Equilibrium, Equilibrium,
Fitch Ratings S.A.de C.V. Fitch Ratings S.A.deC. V.
2012 2012 2011 2011
Calificacién otorgada como emisor EAAA (slv) EAAA.sv EAAA (slv) EAA+sv

La fecha de referencia de las calificaciones de riesgo es al 30 de junio de 2012 y 2011.
La descripcion de la calificacion se detalla a continuacion:

EAAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante cambios
en la entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes.

EAA Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los factores de
proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

El signo “+” Indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacién inmediata superior,
mientras que el signo “-” refleja una tendencia descendente hacia la categoria de

clasificacion inmediata inferior.

“sv”y “slv”  En las categorias de clasificacion significa El Salvador.

Acciones en tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por una suma igual al fondo
patrimonial o al fondo patrimonial requerido de la entidad individual, al 31 de diciembre de cada afio,

el que fuere mayor.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizaciéon de la Superintendencia del Sistema Financiero,
para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del Banco y luego al piblico.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos patrimoniales ni
sociales.

Al 31 de diciembre de 2012, las acciones de tesoreria ascienden a $500,028.7 ($490,073.6 en 2011).
Durante los afios 2012 y 2011, el Banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.
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42. Informacioén por segmentos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco consolidado se dedic6 basicamente a prestar servicios
bancarios en El Salvador.

43. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre de
2012 y 2011, Se resumen a continuacion:

1.  LaJunta General Ordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada con fecha 9 de
febrero de 2012 (10 de febrero de 2011), acord6 la distribucién de dividendos de seis dblares de
los Estados Unidos de América con veintitin centavos por accién (cuatro ddlares de los Estados
Unidos de América con cincuenta centavos por accion en 2011); el monto total distribuido
ascendi6 a $108,675.0 ($78,750.0 en 2011); ademas, acordo trasladar la cantidad de $39,497.5
($39,572.4 en 2011) a la cuenta de reservas voluntarias de capital correspondientes a los
resultados del afio 2011 y 2010, respectivamente.

2. LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 9 de febrero de 2012, eligi6 la
Junta Directiva del Banco, integrada de la manera siguiente:

Presidente: Dr. Carlos Alberto Rodriguez Lopez
Vicepresidente: Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero
Secretario: Lic. Ramoén Fidelio Avila Qiiehl
Director Propietario: Lic. Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Dr. Gonzalo de Jests Toro Bridge
Director Suplente: Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Lic. Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Dr. Pedro Luis Apoéstolo

3. LaJunta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V., celebrada
con fecha 8 de febrero de 2012 (9 de febrero de 2011), acordé la distribucién de dividendos de
ochocientos dolares de los Estados Unidos de América con diecinueve centavos por accion
(veintisiete dblares de los Estados Unidos de América con treinta y nueve centavos por accién en
2011); el monto total distribuido ascendié a $859.1 ($2,400.0 en 2011) correspondientes a
utilidades netas distribuibles y reservas voluntarias de capital del afio 2011 y 2010,
respectivamente.

4. LaJunta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V., celebrada
con fecha 9 de febrero de 2011, acord6 la disminucién de la reserva legal por un monto de
$1,800.0, asi como la disminucién del capital social variable por un monto de $990.0. Ambos
montos se distribuyeron a los accionistas.

79



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

5. LaJunta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V., celebrada
el g de febrero de 2011, acordé dejar sin efecto las reformas al pacto social y la disminucion del
capital social en la parte fija, cuyo acuerdo fue tomado en Junta General de Accionistas de fecha
10 de febrero de 2010. Adicionalmente, acord el aumento del capital social fijo por un monto de
$71.43 (setenta y uno dolares de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos) y
la disminucién del valor nominal de las acciones de $11.43 (once doélares de los Estados Unidos
de América con cuarenta y tres centavos) a $10.00 (diez délares de los Estados Unidos de
América). La sociedad girara en adelante con un capital social fijo de $11.5 (once mil quinientos
dolares de los Estados Unidos de América), representado por 1,150 acciones comunes y
nominativas de $10.00 (diez délares de los Estados Unidos de América) cada una. La escritura
de modificacién del pacto social fue inscrita en el Registro de Sociedades el 29 de octubre de
2012.

6. Con fecha 14 de diciembre de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobo ciertas
reformas a la Ley de Impuesto sobre la Renta y Cédigo Tributario, las cuales modifican ciertos
aspectos relacionados con el pago a cuenta mensual del impuesto sobre la renta, determinacion
del impuesto sobre la renta de personas naturales y juridicas, establecimiento de impuesto sobre
la renta aplicable a la distribucion de utilidades, entre otras.

7. Con fecha 2 de agosto de 2011, segiin Decreto Legislativo No.592 del 14 de enero 2011, publicado
en Diario Oficial No.23 del 2 de febrero del mismo ano, entr6 en vigencia la Ley de Supervision y
Regulacién Financiera, que contempla, entre otros aspectos, la integracion en un so6lo ente las
funciones que desempenaban las anteriores Superintendencias de Valores, Superintendencia de
Pensiones y Superintendencia del Sistema Financiero, y el Banco Central de Reserva de El
Salvador. Conforme a la referida ley, la Superintendencia del Sistema Financiero sera
responsable de supervisar la actividad individual y consolidada de los integrantes del sistema
financiero y demas personas, operaciones o entidades que mandan las leyes. La emision del
marco contable y prudencial que regulara a las entidades supervisadas sera responsabilidad del
Banco Central de Reserva de El Salvador.

8. Con fecha 27 de febrero, 23 de marzo y 24 de agosto de 2012, se colocaron certificados de
Inversion CIBAC$15, tramos 2, 3 y 4, por un monto de $30,958.1 a plazos entre cinco y diez
afios. Con fecha 1 de agosto de 2011, se coloc6 certificado de Inversion CIBAC$15, tramo 1, por
un monto de $5,000.0 a cinco afios plazo. Esta emision fue autorizada por la Superintendencia
de Valores (actualmente Superintendencia del Sistema Financiero) en sesi6én No. CD-10/2011 de
fecha 31 de mayo de 2011, por un monto de $150,000.0.

9. El 30 de agostoy 18 de septiembre de 2006, el Banco Agricola, S. A. adquiri6é una obligaciéon por
$1,000.0 y $99,000.0, respectivamente, como resultado de contrato de venta de derechos de
pagos diversificados (DPR) por un plazo de 7 afos, celebrado con la sociedad Banagricola DPR
Funding, Ltd., 1a cual realiz6 emision de titulos en el mercado estadounidense garantizados con
los flujos de pagos diversificados (DPR) generados por el Banco Agricola, S. A. Dicha emisién fue
estructurada por Citigroup. Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de las obligaciones ascendi6 a
$47,112.5. Esta obligacion se cancel0 el 15 de junio de 2012.
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Informe de los auditores independientes

Ala Junta Directiva y

a los Accionistas de
Inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras Banco Agricola,
S. A. y subsidiarias que comprenden el balance general conselidado al 31 de diciembre de 2012, asi como el
estado consolidado de resultados, el estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado
consolidado de flujos de efectivo por el afic que terminé en esa fecha y un resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Sociedad Controladora es responsable per la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las normas contables para sociedades de
finalidad exclusiva emitidas por la Superintendencia del Sistema Financierc de El Salvador, y del control
interno que la administracién determine necesario para la preparacién de estados financieros libres de
representaciones erréneas importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa para obtener una seguridad razonable que los estados financieros estdn libres de
representaciones erroneas importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo 1z evaluacion del riesgo de representaciones erréneas importantes en los estados
financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, el auditor considera los
controles internos relacionados con la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
parte de la entidad, con el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las
circunstancias; pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
dela entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para propercionar una base para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V, Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvadoer, C.A.
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, WwWW.pwc.com/sv
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Ala Junta Directiva y

a los Accionistas de
Inversiones Financieras
Banco Agricola, 8. A
Péigina 2

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros referidos anteriormente, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2012, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha de conformidad con las normas contables para sociedades de finalidad exclusiva
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, como se describe enlaNota 2 a
los estados financieros consolidados.

Pérrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a gue los estados financieros
consolidados y las notas respectivas de Inversiones Financieras Banco Agricola, 8. A,y subsidiarias son
elaborados de conformidad con las normas contables para sociedades de finalidad exclusiva emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, las cuales establecen el contenido minimo y los
procedimientos para la elaboracién de los estados financieros consolidados de conglomerados financieros
(NCB-019), asi como el contenido para la publicacién de los estados financieros consolidados y las notas
respectivas (NCB -020). :

PricewaterhouseCoopers, 8. A.de C. V.

Inscripcién
No. 214
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

y subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balance general consolidado

31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas
Activo
Activos del giro
Caja y bancos 3
Reportos y otras operaciones bursatiles 4
Inversiones financieras, netas 5

Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y 8
Primas por cobrar, netas
Deudores por seguros y fianzas

Otros activos

Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida 9
Inversiones accionarias 10
Diversos, neto de reservas de saneamiento

Activo fijo

Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacién acumulada 11
Crédito mercantil 36y 37
Total activo

Pasivo y patrimonio
Pasivos del giro

Depésitos de clientes 12
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8 y13
Préstamos de otros bancos 14
Titulos de emisién propia 8y 16

Acreedores de seguros y fianzas
Depésitos de primas
Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas y por siniestros 19
Reservas matematicas

Reservas de riesgos en curso

Reservas por siniestros

Total pasivo
Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio
Capital social pagado
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2012 2011
$ 502,981.6 $ 557,596.5
2,249.0 13,4251
615,105.5 624,008.4
2,570,381.9 2,408,335.8
- 23,016.0
- 1,302.1
3,690,718.0 3,627,683.9
11,207.8 13,398.9
4,042.7 3,651.4
15,017.8 19,249.8
30,268.3 36,300.1
61,024.0 71,094.4
23.8 1.7
$3,782,034.1 $3,735,150.1
$2,578,224.2 $2,544,373.9
19,350.9 14,095.2
243,559.1 154,951.5
235,904.2 204,859.2
- 4,238.0
- 487.3
22,751.2 14,359.1
3,099,789.6 2,937,364.2
59,945.4 56,681.0
11,3111 8,324.8
22,059.2 24,260.7
93,315.7 89,266.5
- 2,994.7
- 19,501.7
- 13,874.3
- 36,370.7
3,193,105.3 3,063,001.4
31.073.6 51,031.2
210,000.0 210,000.0
347,855.2 411.117.5
557,855.2 621,117.5
$3.782,0341  $3.735.1501

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y
subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de resultados

Aftos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2012 2011

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos $210,652.6 $216,460.7
Comisiones y otros ingresos de préstamos 35,284.2 34,596.1
Intereses y otros ingresos de inversiones 10,281.9 9,776.1
Utilidad en venta de titulos valores 1,763.9 1,243.2
Reportos y operaciones bursatiles 109.5 1,406.8
Intereses sobre depositos 422.0 454.0
Operaciones en moneda extranjera 700.1 3,904.6
Primas netas de devoluciones y cancelaciones - 90,472.3
Comisiones por cesioén y retrocesion de negocios - 22,873.2
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas - 12,240.9
Otros servicios y contingencias 42,964.8 29,571.6

302,179.0 422,999.5
Menos - Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depdsitos 25,956.7 25,118.8
Intereses sobre préstamos 5,030.9 5,064.4
Intereses sobre emision de obligaciones 7,752.6 6,475.0
Pérdida en venta de titulos valores 122.4 283.8
Siniestros y obligaciones contractuales 19 - 45,878.5
Egresos técnicos por ajustes a las reservas - 13,557.7
Gastos de adquisicion, conservacion y cobranza de primas - 45,306.0
Otros servicios y contingencias 23,956.0 21,433.8

62,818.6 163,118.0

Reservas de saneamiento 7 42,465.1 43,982.2

105,283.7 207,100.2
Utilidad antes de gastos 196,895.3 215,899.3
Gastos de operacion 25
De funcionarios y empleados 53,821.6 50,278.7
Generales 39,998.4 40,282.6
Depreciaciones y amortizaciones 8,693.1 7,862.0

102,513.1 98,423.3
Utilidad de operacion 94,382.2 117,476.0
Dividendos 415.7 455.0
Otros ingresos, neto 33,086.5 35,916.8
Utilidad antes de impuestos y de ganancia por venta de subsidiaria 127,884.4 153,847.8
Impuesto sobre la renta 24 (41,185.8) (40,827.6)
Utilidad después de impuesto y antes de ganancia por venta de
subsidiaria 86,698.6 113,020.2
Ganancia por venta de subsidiaria, neta de impuesto sobre la renta 28,384.3 58,307.1
Utilidad antes de interés minoritario 115,082.9 171,327.3
Participacion del interés minoritario en subsidiarias (5,094.9) (10,140.4)
Utilidad neta $109,988.0 $161,186.9

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

y subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por las
actividades operativas:

Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar
Otras reservas

Incremento de reservas técnicas, matematicas y por riesgos en curso
Participacion en resultados de subsidiarias y asociadas
Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas

Depreciaciones

Amortizaciones

Ganancia en venta de activos extraordinarios

Ganancia en venta de activos fijos

Participacion del interés minoritario en subsidiarias

Utilidad en venta de subsidiaria

Intereses y comisiones por recibir

Intereses y comisiones por pagar

Retiros de activo fijo

Cartera de préstamos

Otros activos

Depositos del publico

Cuentas por operaciones de seguro

Otros pasivos

Efectivo neto (usado en) las actividades operativas

Actividades de inversion:

Inversiones en titulos valores - neto

Activo fijo - adquisiciones

Activo fijo - ventas

Venta de subsidiaria neto de efectivo vendido

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Préstamos - neto

Reportos y operaciones bursatiles

Titulos de emision propia

Dividendos pagados

Reduccioén del interés minoritario en subsidiaria

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Efectivo equivalente
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo

Notas 2012 2011
$109,988.0 $161,186.9
42,465.1 43,982.2
9,585.6 10,335.2
332.6 1,316.9
(436.9) (450.7)
- 156.9
11 5,558.9 54145
3,134.2 2,4475
(3,761.0) (3,172.9)
(512.4) -
5,094.9 10,140.4
(31,866.3) (62,672.1)
(21,387.8) (21,790.5)
2,079.4 1,339.9
1,650.9 1,369.3
(201,860.6) (79,656.9)
(960.2) (213.6)
32,992.5 (155,692.5)
284.6 (1,869.8)
22613.6 13,371.5
(25,004.9) (74.457.8)
(35,149.8) 61,070.6
11 (5,930.3) (10,802.9)
11 8,499.2 -
41,167.5 63,585.8
8.586.6 113,853.5
100,175.9 33,031.4
8,446.0 (3,289.0)
30,728.9 (22,471.0)
(173,250.0) (85,750.0)
(4,297.4) (11,756.7)
(38,196.6) (90.235.3)
(54,614.9) (50,839.6)
557,596.5 608,436.1
3 $502,981.6 $557,596.5

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Imversiones Financieras Banco Agricola, S. A.
y subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de déblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

1.

Operaciones

Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. es una sociedad controladora de finalidad exclusiva y
esta incorporada bajo las leyes de la Reptiblica de El Salvador desde julio de 2001. Su finalidad
exclusiva es la inversidn en capital accionario de sociedades salvadorenas o sociedades constituidas en
el exterior, dedicadas a la intermediacion financiera o con finalidad complementaria a los negocios
bancarios y financieros permitidos por las leyes de 1a Reptuiblica de El Salvador y del pais de domicilio
de las sociedades en el exterior, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema Financiero. Los
estados financieros se expresan en miles de dolares de los Estados Unidos de América.

Como se indica en la Nota 36, durante el afio 2012 se complet6 la venta de la participaciéon accionaria
en Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A. Asimismo, en el aflo 2011, se completo la venta de la
participacion accionaria en la Administradora de Fondos de Pensiones AFP, Crecer, S. A.

Principales politicas contables
A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por la Sociedad Controladora con
base a las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales
prevalecen cuando existe conflicto con las normas internacionales de informacién financiera - NIIF
(Nota 33). La Sociedad Controladora utilizara las NIIF en su opcién mas conservadora cuando la
Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones permitidas. Ciertas cifras de los
estados financieros consolidados del afio 2011 han sido reclasificadas para propdsitos de comparacién
con los estados financieros del afio 2012.

Consolidacion de estados financieros

Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas sociedades
en las que es titular de més del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades son a las
que se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias y el
articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominandolas filiales. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre compaiias han sido eliminadas en la preparacién de los estados
financieros consolidados. Las subsidiarias de la Sociedad Controladora se detallan en la siguiente
pagina:
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Imversiones Financieras Banco Agricola, S. A.
y subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2012 y 2011
(expresado en miles de déblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Giro del Porcentaje de Inversion Inversion Resultado del
Descripcion de la sociedad negocio participacion inicial seqgun libros ejercicio
2012
Banco Agricola, S. A. y subsidiarias Banco 94.29% $172,896.9 $515,583.4 $ 89,115.7
Valores Banagricola, S. A. de C. V. casa
de corredores de bolsa Bursatil 99.99% 1,276.1 1,656.4 372.6
$174,173.0 $517,239.8 § 89,488.3

2011
Banco Agricola, S. A. y subsidiarias Banco 94.28% $172,896.9 $534,044.7 $110,426.8
Aseguradora Suiza Salvadorefia y filial Aseguradora 50.02% 14,556.3 18,653.9 7,645.5
Bursabac, S. A. de C. V. casa de

corredores de bolsa Bursatil 99.99% 1,276.1 3,283.7 397.1

—_—l .

$188,7293 §$555.9823  $118.4694

También forman parte de los estados financieros consolidados, las subsidiarias controladas por Banco
Agricola, S. A., las cuales pertenecen al conglomerado financiero y se detallan a continuacion:

Descripcién de la sociedad Giro del negocio
Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero
Credibac, S. A.de C. V. Emisora de tarjetas de crédito

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicién o al valor de mercado, el menor. El valor
de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil salvadoreno se
establece por el promedio simple de las transacciones ocurridas en las tltimas cuatro semanas; para los
titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizaciéon en el mercado
bursatil salvadoreiio se establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por una
clasificadora de riesgos; y para los titulos valores sin cotizaci6n en el mercado bursatil salvadorefio y sin
calificacion de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras entidades del
Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo tiene mora
superior a los noventa dias, se suspende la provisiéon de intereses y se reconocen como ingresos hasta que
son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como ingresos se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30 dias se
reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones derivadas de
operaciones de préstamos o contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos diferidos,
neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos.
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El reconocimiento de ingresos diferidos se efectiia periédicamente, segtin la forma de pago establecido
originalmente bajo el método del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen mensualmente a
prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas, garantias y otros servicios,
neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. Se suspende el reconocimiento de ingresos
diferidos cuando los préstamos o las operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se
reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un refinanciamiento, se
registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que tienen cuotas
de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha tomado la decision de
cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de
los préstamos e intereses vigentes a vencidos est4 de acuerdo con las normas establecidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se han
establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la institucién, con base a los
criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econémica y cobertura
de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de cada uno de
los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por disminucién del riesgo, o por
retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el valor
retirado del activo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que a juicio de la
Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en cumplimiento a
requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero con base al articulo 206 de la Ley de
Bancos, que regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones corresponde
al exceso de créditos relacionados determinados por la Superintendencia del Sistema Financiero, el cual
se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.
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Las reservas por riesgo de calificacién de deudores se constituyen como resultado de una verificacion
hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero, en la cual se determina que es necesario
reclasificar a categorias de mayor riesgo a un niimero de deudores superior al quince por ciento de la
muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y se disminuye con autorizaciéon de esa
Institucién cuando, a su juicio, el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificaciéon de deudores.

Adicionalmente, se permite establecer reservas en exceso de los requerimientos minimos establecidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la denominacién de
reservas voluntarias. La Sociedad Controladora constituye este tipo de reservas con base a una
metodologia de riesgo que toma en consideracion, entre otros factores, las condiciones prevalecientes de
mercado, caracteristicas de los deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la cartera de préstamos,
aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos con
garantia real que tienen méas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que
no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen méas de doce
meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; c) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos
que después de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya sido posible ejecutar embargo;
e) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no
exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los Gltimos cinco afios; y g) cuando a juicio del
banco no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran utilizando el método de
participacion. Para efectos de la presentacion de los estados financieros consolidados, las inversiones
en companias subsidiarias son eliminadas.

Cuando el valor de la adquisiciéon es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, la Sociedad
Controladora traslada a una cuenta de cargos diferidos - crédito mercantil, el valor del exceso, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afnos contados a partir de la fecha de adquisicion de la
inversion.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados por Banco Agricola, S. A., incluyendo contratos de
limite de tasas de interés y swaps, inicamente se divulgan en nota especifica de los estados
financieros. Las ganancias o pérdidas resultantes se reconocen contablemente al momento de las
liquidaciones perioddicas de tales instrumentos.
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Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicidon, de construccién, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero. El mobiliario y equipo se valda al costo de adquisiciéon. Las diferencias resultantes entre
el valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los determinados en los avaldos independientes
se registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit por revaluaciéon de activo fijo en el
patrimonio restringido. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta sobre la vida 1til
estimada de los activos. El valor de la revaluacion de los activos fijos depreciables se amortiza de
acuerdo con la vida util estimada restante de los activos. Las tasas de depreciacion utilizadas son las
siguientes: mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%, vehiculos 20%, instalaciones en locales
arrendados entre el 10% y el 33% y edificaciones el 2% y el 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan
de retiros o ventas, asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden
significativamente la vida 1til del bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de mercado, el
menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacién, en caso de dacién en pago; o
al valor fijado en el acta de adjudicacién, en caso de adjudicacién judicial; mas las mejoras que
aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado de
activos no monetarios, el valdo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia.

Hasta el 30 de junio de 2002, por los activos extraordinarios que habian permanecido més de dos afios
y sus prorrogas, se constituia una provision por el valor del activo registrado en la contabilidad. Los
activos extraordinarios existentes al 30 de junio de 2002, a los cuales no se les habia constituido
reserva, deben ser provisionados como pérdida en un plazo de cinco afos contados a partir del 4 de
octubre de 2002, que se completara el 15% el primer afio, el 30% el segundo ano, el 50% el tercer ano,
el 75% el cuarto afio y el 100% en el quinto afio. En el caso de que el activo extraordinario tenga
constituido algin importe de provision, la reserva se constituira hasta alcanzar el porcentaje de
provision en el aio que corresponda.

A partir del 4 de octubre de 2002, los activos extraordinarios adquiridos con posterioridad al 30 de
junio de 2002 deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco anos a partir de la fecha de su
adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro anos, mediante
provisiones mensuales uniformes.

Por los activos que han permanecido méas de dos anos y sus prorrogas en la sociedad de seguros se
constituye una provision por el valor del activo registrado en la contabilidad, en cumplimiento del

articulo 95 de la Ley de Sociedades de Seguros.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que se ha
percibido.
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Intereses por pagar
Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen sobre la
base de acumulacion.

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con base a la
tabla de mortalidad, el interés técnico y las formulas actuariales que contiene cada clase de seguro.
Para la determinacién de estas reservas se deduce la reserva media y las primas diferidas. El monto de
esta reserva es certificada por un actuario autorizado.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de devoluciones,
cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los seguros de dafios, de deuda
decreciente, accidentes personales, de salud o médico hospitalario, vida de corto plazo, de vida de
prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los seguros de vida, extraprimas, la deduccion de
mortalidad de los planes flexibles y las fianzas.

Para las polizas a uno o mas afios se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las de menos de un
afio el método de prorrateo de poliza por poliza y para las de seguros de transporte contratados con
base a certificados, se reserva el cincuenta por ciento de las primas vigentes a la fecha de calculo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las primas netas de
reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un maximo equivalente a la sumatoria
de la prioridad concertada en dichos contratos, més la responsabilidad no cubierta a cargo de la
cedente, menos el margen de solvencia establecido para el riesgo catastrofico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacién por el monto estimado de la pérdida,
hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectia hasta que se han reunido las
pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tiene derecho a la indemnizacion.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del ejercicio
contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres ejercicios

econdémicos anteriores.

Gastos de adquisicion y conservacion de primas
Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el periodo en que se incurren.
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Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de recuperaciones que se perciben de activos
siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a sus clientes la indemnizacion
correspondiente. Cuando los ingresos derivados de tales recuperaciones tienen que compartirse en
coaseguro, reaseguro o reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.

Beneficios a empleados

Banco Agricola, S. A. tiene la politica de otorgar bonificaciones al personal, las cuales se determinan
principalmente por el cuamplimiento de ciertos indicadores de desempefio y metas aprobados por la
Junta Directiva; igualmente, se otorgan otras bonificaciones al resto del personal establecidas con base el
salario corriente. La politica contable definida establece la constitucion de un pasivo con base en la
estimacion de las obligaciones por este concepto. Durante el afio que termind el 31 de diciembre de
2012, el Banco reconocio gastos por este concepto de $5,996.7 ($5,342.6 en 2011).

Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulédndose a favor de los empleados de la Sociedad Controladora y sus
subsidiarias segin el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente,
pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La politica de la Sociedad es
registrar gastos por indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacion. Durante el afio que
termino el 31 de diciembre de 2012, 1a contingencia méxima por este concepto en el contexto de los
estados financieros tomados en su conjunto, asciende a $10,335.6 ($8,843.2 en 2011).

Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las ventas
efectuadas por los establecimientos y se reconocen como ingresos cuando los establecimientos
afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a otras entidades emisoras de tarjeta
de crédito se reconocen en los resultados al momento de la liquidacion de las transacciones.

Cargos por membresia
Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las tarjetas de crédito.

Cargos por garantia y protecciéon contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccién contra fraude se reconocen como ingresos cuando se
cargan a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos fraudulentos y tarjetas robadas,
denunciadas oportunamente, se cargan directamente a gastos. El Banco mantiene una poéliza de seguro
contra robo y hurto de tarjetas de crédito y débito, mediante la cual, aquellos cargos fraudulentos
elegibles seran absorbidos por la compania de seguros después de considerar el monto deducible
establecido.
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Programa de lealtad

Banco Agricola, S. A. tiene el programa de lealtad denominado “megamillas” que consiste en la
acumulacion de millas con base a las compras efectuadas por los tarjetahabientes, a través de tarjetas
de débito y crédito emitidas por el Banco. Las megamillas tienen un periodo de vencimiento de tres
afios y son redimidas por bienes, servicios y traslados a otros programas de lealtad. La politica es
registrar una provision para cubrir las redenciones derivadas del programa de lealtad, la cual toma en
consideracion las millas vigentes, vencidas y el costo promedio de redencién de los dltimos dos afios.
Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2012, el gasto por este concepto ascendid a $5,120.7
($3,307.2 en 2011).

Intercambio sobre operaciones de tarjetas de crédito

En esta cuenta se registran las transacciones pendientes de liquidar correspondientes a
tarjetahabientes de otras instituciones emisoras de tarjeta de crédito. Normalmente, estos saldos se
liquidan dentro de los siguientes tres dias habiles.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente
ala fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los
resultados del ejercicio corriente.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establece que a partir del 1
de enero de 2001 el dblar de los Estados Unidos de América serda moneda de curso legal y que todas las
transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en dolares. Los libros de la Sociedad
Controladora y sus subsidiarias salvadorefias se llevan en ddlares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco Agricola, S. A. no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

Banco Agricola, S. A. constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocaciéon de
recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del deudor u obligado al pago y
desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos invertidos, salvo que la compafiia matriz actie
en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con calificacion en
grado de inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises deben utilizar, para
determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los paises, emitidas por las
sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo
plazo.
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Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados por aplicar-
utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido-utilidades de
ejercicios anteriores. Las disminuciones en las provisiones causaran una reversion de la aplicaciéon
contable de constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion

de los estados financieros
La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de la Sociedad Controladora
realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asi
como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
de los ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el
mejor criterio de la administracion a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

3. Cajaybancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible tanto en moneda de curso legal como en
moneda extranjera y asciende a $502,981.6 ($557,596.5 en 2011), de los cuales $502,694.4 ($557,167.7
en 2011) corresponde a depositos en moneda de curso legal y $287.2 ($428.8 en 2011) en depdsitos en
moneda extranjera. La mayoria de los depositos en bancos devengan intereses. Un resumen de este
rubro es el siguiente:

2012 2011
Caja $ 92,106.8 $ 62,568.3
Depésitos en el Banco Central de Reserva de El Salvador 273,497.8 281,728.2
Depositos en bancos nacionales 2.3 564.5
Depésitos en bancos extranjeros 83,7341 189,299.7
Documentos a cargo de otros bancos 53,640.6 23,435.8
Total $502,981.6  $557,596.5

Al 31 de diciembre de 2011, en Banco Agricola, S. A. se encontraba restringida en el Bank of New York,
una cuenta de depoésitos por la cantidad de $2,191.4 correspondiente a fondos comprometidos para el
pago de deuda. Esta obligacién fue cancelada el 15 de junio de 2012. Al 31 de diciembre de 2012 no se
tienen depositos restringidos.

Al 31 de diciembre de 2012, el valor de la reserva de liquidez por los depo6sitos de clientes del Banco

Agricola, S. A. asciende a $563,824.5 ($564,605.2 en 2011), esta reserva se encuentra respaldada en la
cuenta de depbsito y en titulos de inversi6on del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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4. Reportosy otras operaciones bursatiles
Al 31 de diciembre de 2012, los estados financieros de la Sociedad Controladora presentan reportos y
otros derechos bursatiles por $2,249.0 ($13,425.1 en 2011) que representan titulos valores transados
por las subsidiarias en la Bolsa de Valores de El Salvador.

5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios, adquiridos
para fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, los cuales se detallan a

continuacion:
2012 2011
Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
Emitidos por la banca central $290,326.7 $283,877.0
Emitidos por el Estado 61.6 9,586.9
Emitidos por bancos - 31,738.2
Emitidos por otros - 1.693.3
290,388.3 326,895.4
Titulos valores disponibles para la venta
Emitidos por la banca central 38,750.0 68,754.2
Emitidos por el Estado 224,627.3 149,159.9
Emitidos por instituciones extranjeras 21,928.5 19,811.0
Emitidos por FICAFE 29,428.7 34,510.2
Emitidos por empresa privada - 15,570.6
314,734.5 287,805.9
Intereses provisionados 9,982.7 9,307.1

$615,105.5 $624,008.4

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Banco Agricola, S. A. no tiene titulos valores que garanticen
préstamos recibidos de bancos corresponsales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco Agricola, S. A. no tiene inversiones restringidas
La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 1.68% (1.62% en 2011). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y

comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el
periodo reportado.
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6. Cartera de préstamos

La cartera de préstamos se encuentra diversificada en sectores de la economia detallados a

continuacion:
2012 2011

Préstamos vigentes:

Préstamos a empresas privadas $1,138,923.6 $1,084,478.4
Préstamos para la adquisicién de vivienda 384,783.0 375,834.2
Préstamos para el consumo 957,631.7 859,532.4
Préstamos con garantia de pélizas - 117.8
Préstamos a entidades estatales 0.2 0.1

2,481,338.5 2,319,962.9

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas 50,996.0 42,013.9
Préstamos para el consumo 78,385.1 74,9554
129,381.1 116,969.3

Préstamos vencidos:
Préstamos a empresas privadas 10,234.0 22,928.6
Préstamos para la adquisicion de vivienda 5,149.9 5,474.0
Préstamos para el consumo 39,390.7 40,544.9
54,774.6 68,947.5
2,665,494.2 2,505,879.7
Intereses sobre préstamos 11,405.1 12,483.4
Menos - Reserva de saneamiento (106,517.4) (110,027.3)
Cartera neta $2,570,381.9 $2,408,335.8

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 9.62% (8.68% en 2011). La tasa de
rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de préstamos
(incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la cartera bruta de préstamos por el

periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 99.52%(99.38% en 2011) de la cartera de

préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el 0.48% (0.62% en 2011).

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en el periodo

reportado ascienden a $18,792.4 ($18,399.1 en 2011).
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Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2012, el Banco Agricola, S. A. recupero6 préstamos e
intereses por cobrar liquidados como incobrables en periodos anteriores, por un total de $22,910.7
($23,345.7 en 2011). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros ingresos, neto” del estado

consolidado de resultados.

7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Controladora mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $124,291.3 y $128,457.2, respectivamente. El movimiento

registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas de saneamiento se resume a

continuacion:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Mas - Constitucion de reservas
Menos - Liberacién de reservas
Liquidacion de préstamos

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Mas - Constitucion de reservas
Menos - Liberacion de reservas
Liquidacion de préstamos
Disposicion de subsidiarias
Reclasificacion de reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Tasa de cobertura 4.02% (4.61% en 2011).

Sobre
préstamos

e intereses

$62,903.5
4,476.0
(5,492.1)
(19,844.0)

42,043.4
71777
(5,989.9)
(7,755.6)
(378.4)
393.8

$35,491.0

b. Reservas por deudores de créditos para la vivienda:

Saldo inicial

Mas - Constituciéon de reservas
Menos - Liberacién de reservas
Liquidacion de préstamos

Saldo final

Tasa de cobertura 4.2% (3.54% en 2011).

Sobre
contingencias

(Nota 27) Total
$19,712.9 $82,616.4
1,292.6 5,768.6
(1,313.2) (6,805.3)
(1,262.4) (21,106.4)
18,429.9 60,473.3
835.1 8,012.8
(1,128.5) (7,118.4)
(362.6) (8,118.2)
- (378.4)
- 393.8
$17,773.9 $53,264.9

2012 2011
$13,568.0 $11,621.6
3,850.5 3,183.0
(770.3) (545.0)
(243.1) (691.6)
$16,405.1 $13,568.0
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c. Reservas por deudores de créditos para consumo:

2012 2011
Saldo inicial $24,653.1 $16,665.4
Mas - Constitucion de reservas 27,320.9 30,946.9
Menos - Liberaciéon de reservas (459.9) (444.6)
Liquidacion de préstamos (23,003.0) (22,514.6)
Reclasificacién de reservas (393.8) -
Saldo final $28,117.3 $24,653.1
Tasa de cobertura 5.06% (2.52% en 2011).

d. Reservas voluntarias:

2012 2011
Saldo inicial $29,762.8 $38,108.3
Mas - Constitucion de reservas 1,663.4 2,260.8
Menos - Liberaciéon de reservas (4,922.2) (10,606.3)
Saldo final $26,504.0 $29,762.8

Las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado en porcentaje
que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos diversos.

Durante el afo que termind el 31 de diciembre de 2012, el Banco Agricola, S. A. liber6 reservas de
saneamiento de $13,270.8 ($18,401.2 en 2011). Este monto se presenta bajo el rubro de “otros
ingresos, neto” del estado consolidado de resultados.

Banco Agricola, S. A. tiene la politica de establecer reservas en exceso de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo la
denominacion de reservas voluntarias. El Banco constituye este tipo de reservas con base a una
metodologia de riesgo que toma en consideracion, entre otros factores, las condiciones prevalecientes
en el mercado, caracteristicas de los deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc. Al 31 de diciembre de
2012y 2011, el Banco mantiene reservas voluntarias de $26,504.0 y $29,762.8, respectivamente, a las
requeridas por los instructivos de la Superintendencia del Sistema Financiero.
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8. Cartera pignorada

La Sociedad Controladora ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se
describe a continuacion:

a. Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (Antes Banco Multisectorial de
Inversiones) por un monto original de $25,119.8 ($19,841.3 en 2011), los cuales estan garantizados
con créditos categoria “A” y “B” por un monto original $25,119.8 ($19,841.3 en 2011); al 31 de
diciembre de 2012, el saldo del préstamo mas intereses es de $19,350.9 ($14,095.2 en 2011) y la
garantia de $19,266.7 ($14,033.8 en 2011).

b. Préstamo recibido de la Internacional Finance Corporation (IFC), miembro del Banco Mundial, por
un monto original $50,000.0 ($50,000.0 en 2011), el cual esta garantizado con créditos categoria
“A”; al 31 de diciembre de 2012, el saldo del préstamo maés intereses es de $8,832.9 ($14,725.2 en
2011), y la garantia de $19,411.4 ($25,974.5 en 2011).

c. Emision de certificados de inversién CIBAC$11, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $25,000.0 ($25,000.0 en 2011), e intereses acumulados por $9.8 ($7.2 en 2011), la
cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $35,471.8 ($38,186.9 en 2011) y
patrimonio del Banco. Esta emision vence el 16 de octubre de 2013.

d. Emision de certificados de inversién CIBAC$12, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $63,630.0 ($63,630.0 en 2011), e intereses acumulados por $24.9 ($17.9 en 2011), la
cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $81,495.5 ($79,752.3 en 2011) y
patrimonio del Banco. Esta emision vence el 28 de septiembre de 2014.

e. Emision de certificados de inversién CIBAC$14, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $51,000.0 ($51,000.0 en 2011), e intereses acumulados por $145.5 ($116.6 en 2011),
la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $65,860.4 ($68,180.9 en 2011)
y patrimonio del Banco. Esta emision vence el 4 de septiembre de 2016.

f. Emision de certificados de inversiéon CIBAC$15, colocados a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador, por $20,000.0, e intereses acumulados por $49.6, la cual esta garantizada con créditos
hipotecarios categoria “A” por $29,264.1 en 2012 y Patrimonio del Banco en 2012 y 2011. Esta
emision vence el 24 de agosto de 2022.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de responder
ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos respectivos.
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9. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Controladora mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $11,207.8 y $13,398.9, respectivamente. El movimiento de activos

extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se resume a continuacion:

Valor de los Valorde las  Valor neto de

activos reservas reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $56,916.6 $42,281.8 $14,634.8
Mas - Adquisiciones 12,368.9 10,335.2 2,033.7
Menos - Retiros (9,355.6) (6,086.0) (3,269.6)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 59,929.9 46,531.0 13,398.9
Mas - Adquisiciones 9,400.0 9,585.6 (185.6)
Menos - Retiros (6,705.0) (4,699.5) (2,005.5)
Retiro por disposicion de Subsidiarias (143.9) (143.9) -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $62,481.0 $51,273.2 $11,207.8

Durante el afio que termin el 31 de diciembre de 2012, el Banco Agricola, S. A. constituy6 reservas de
saneamiento de activos extraordinarios de $9,585.6 ($10,335.2 en 2011). Este monto se refleja bajo el
rubro “otros ingresos, neto” del estado consolidado de resultados.

En los periodos reportados se dieron de baja a los activos extraordinarios como se detalla a
continuacion:

a. Por ventas:

Costo de Provision Utilidad o

Precio de venta  adquisicion constituida (pérdida)

2012 $5,766.5 $(6,705.0) $4,699.5 $3,761.0
2011 $6,205.1 $(7,537.4) $4,505.2 $3,172.9

b. Por traslado a activos fijos:
Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se realizaron traslados de
bienes recibidos en pago a los activos fijos.

c. Por destruccion/liquidacion:
Durante el periodo que termin6 al 31 de diciembre de 2012, no hubo destrucciones ni liquidaciones
de activos extraordinarios. Al 31 de diciembre de 2011, se realizaron liquidaciones de activos
extraordinarios con costo de adquisicion de $1,133.9 y una reserva constituida de $1,133.9.
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d. Por donacién:
Durante el periodo que termin al 31 de diciembre de 2012, no hubo donaciones de activos
extraordinarios. Al 31 de diciembre de 2011, se realizaron donaciones de activos extraordinarios
con costo de adquisicidon de $684.3 y una reserva constituida de $446.9.

10. Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias son las siguientes:

Porcentaje Monto Resultado
Giro de de Fecha de inicial de Inversion ejercicio
Descripcion de la sociedad negocio participaciéon inversion inicial compra segun libros (no auditado)

31 de diciembre de 2012
SERFINSA, S. A.de C. V. Servicios financieros 47.8% Agosto 18, 1993 $114.3 $1,018.7 $ 75
SERSAPROSA Traslado y proteccién

de valores 25.0% Febrero 23, 1993 403.6 2,681.4 394.5
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. Bursatil 0.5% Enero 1, 2002 0.6 1.4 1.5
Central de Depésitos de Valores, S. A. Custodia de valores 1.0% Enero 1, 2002 4.3 20.9 1.0
Garantias y Servicios SGR, S. A. de
C. V. Garantias reciprocas 2.5% Mayo 5, 2004 114.3 168.4 1.2
ACH de El Salvador, S. A.de C. V. Administracion y operacion

de pagos electronicos 25.0% 31 de mayo de 2010 50.0 151.9 23.7
Totales $687.1 $4,042.7 $439.4

Porcentaje Monto Resultado
Giro de de Fecha de inicial de Inversion ejercicio
Descripcion de la sociedad negocio participaciéon inversion inicial compra segun libros (no auditado)

31 de diciembre de 2011
SERFINSA, S. A.de C. V. Servicios financieros 47.8% Agosto 18, 1993 $114.3 $1,011.3 $ 36.6
SERSAPROSA Traslado y proteccién

de valores 25.0% Febrero 23, 1993 403.6 2,286.9 414.0
EDESSA Actividad deportiva 0.1% Diciembre 26, 2001 0.3 45.6 -
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. Bursatil 0.5% Enero 1, 2002 0.6 14 0.5
Central de Depésitos de Valores, S. A. Custodia de valores 1.0% Enero 1, 2002 4.3 20.9 1.6
Garantias y Servicios SGR, S. A. de
C. V. Garantias reciprocas 3.0% Mayo 5, 2004 114.3 157.3 22
ACH de El Salvador, S. A. de C. V. Administracion y operacion

de pagos electronicos 25.0% 31 de mayo de 2010 50.0 128.0 -
Totales $687.4 $3,651.4 $454.9
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11. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles se detallan a continuacion:

2012 2011
Al costo:
Edificaciones $45,502.3 $ 46,959.0
Mobiliario y equipo 52,581.5 57,708.0
Total 98,083.8 104,667.0
Menos - Depreciacion acumulada (69,481.2) (73,017.9)
28,602.6 31,649.1
Mas -
Terrenos 21,018.5 27,884.6
Construcciones en proceso - 74.5
21,018.5 27,9591
49,621.1 59,608.2
Revaluaciones:
Edificaciones 3,348.1 3,437 1
Menos - Depreciacion acumulada de revaluaciones (3,348.1) (3,437.1)
Terrenos 11,402.9 11,486.2
11,402.9 11,486.2
Total $61,024.0 $ 71,0944

Durante los afios 2012 y 2011, no se efectuaron revaltos de activos fijos. El movimiento del activo fijo

en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2012 2011
Saldo inicial $71,094.4 $68,672.9
Mas - Adquisiciones 5,930.3 10,802.9
Menos - Retiros (9,637.7) (1,369.3)
Retiro por disposicion de Subsidiarias (804.1) (1,597.5)
Depreciaciones (5,558.9) (5,414.6)
Saldo final $61,024.0 $71,094.4

105



Imversiones Financieras Banco Agricola, S. A.

y subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011

(expresado en miles de déblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

12. Depésitos de clientes

La cartera de depositos del Banco que se consolida con la Sociedad Controladora se encuentra distribuida

asi:

2012 2011
Depositos del publico $2,317,775.9 $2,260,433.8
Depésitos de otros bancos 14,340.2 14,806.7
Depésitos de entidades estatales 175,270.5 203,517.4
Depésitos restringidos e inactivos 70,837.6 65,616.0
Total $2,578,224.2 $2,544,373.9

La cartera de depositos del Banco constituidos en moneda extranjera, equivalente en Dolares de los

Estados Unidos de América, por los periodos reportados asciende a $219.5y $345.9, respectivamente, y

corresponden a depb6sitos del publico.

Las diferentes clases de depositos del Banco son los siguientes:

2012 2011
Depositos en cuenta corriente $ 622,259.5 $ 644,924.3
Depositos en cuenta de ahorro 1,087,125.1 1,002,285.7
Depositos a plazo 868,839.6 897,163.9
Total $2,578,224.2 $2,544,373.9

A continuacién se resumen los dep6sitos en moneda extranjera clasificados por clase, equivalente en

dolares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados:

2012
Depésitos en cuenta corriente $219.5

2011
$345.9

La tasa de costo promedio es de 1.0% (0.98% en 2011), en el contexto de los estados financieros

consolidados tomados en conjunto.

La tasa de costo promedio de la cartera de depositos es el porcentaje que resulta de dividir el rubro costo

de captacion de depositos, entre el saldo promedio de la cartera de depésitos.
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13. Préstamos del Banco Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Los préstamos recibidos del Banco Desarrollo de El Salvador BANDESAL (Antes Banco Multisectorial de
Inversiones BMI) ascienden a $25,119.8 ($19,841.3 en 2011), destinados a financiamiento de proyectos de
formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital més intereses al 31 de diciembre de 2012 de
$19,350.9 ($14,095.2 en 2011), a una tasa de interés anual que oscila entre 2.0% y 6.75% en ambos afios,
garantizados con créditos categorias "A" y "B". Estas obligaciones vencen entre enero de 2013 y
septiembre de 2028.

14. Préstamos de otros bancos
Al 31 de diciembre de 2012, los estados financieros registran obligaciones por préstamos con bancos
extranjeros por $243,559.1 ($154,951.5 en 2011), respectivamente, monto que incluye capital e intereses;

segan se detalla a continuacion:

31 de diciembre de 2012

Tasa
Banco Saldo de interés
corresponsal Destino capital e interés anual % Garantia Fecha de vencimiento
A Comercio exterior $ 16,808.1 1.4569 Sin garantia real Marzo 15, 2013
B Operaciones 24,132.5 2.9216 Sin garantiareal Marzo 11, 2013
C Comercio exterior 41,361.7 1.7875 Sin garantia real Febrero 25, 2013
D Operaciones 10,016.0 2.2823 Sin garantiareal  Abril 12, 2013
E Comercio exterior 15,191.9 2.4906 Sin garantiareal ~ Septiembre 12, 2013
F Operaciones 17,440.9 1.6997 Sin garantiareal  Abril 10, 2013
G Operaciones 8,059.4 2.3005 Sin garantiareal  Enero 23, 2013
H Comercio exterior 4,937.7 1.5170 Sin garantiareal  Junio 11, 2013
| Comercio exterior 8,948.7 2.0294 Sin garantia real Enero 11, 2013
J Operaciones 30,004.1 3.5000 Sin garantia real Enero 08, 2013
K Comercio exterior 57,825.2 0.9330 Sin garantiareal  Diciembre 26, 2014
L Operaciones 8,832.9 2.5130 Con garantiareal  Junio 15, 2014
$243.559.1
31 de diciembre de 2011
Tasa
Banco Saldo de interés
corresponsal Destino capital e interés anual % Garantia Fecha de vencimiento
A Operaciones $ 12,5655.7 2.3239 Sin garantia real Octubre 23, 2012
B Comercio exterior 20,238.9 1.7625 Sin garantia real Abril 26, 2012
C Operaciones 10,041.5 2.0753 Sin garantia real Febrero 17, 2012
D Comercio exterior 45,072.6 0.9245 Sin garantia real Mayo 08, 2014
E Comercio exterior 5,154.3 0.9010 Sin garantia real Noviembre 2, 2012
F Operaciones 14,725.2 2.7830 Con garantia real Junio 15, 2014
G Operaciones 47,163.3 2.2800 Con garantia real Septiembre 15, 2013
$154,951.5
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15. Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Controladora no registra saldo por este concepto.

16. Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del publico
son los que se detallan a continuacion: 204,859.2

Emision

2012
CIBAC$11

CIBAC$12

CIBAC$13
CIBAC$14

CIBAC$15

Totales

Emision

2011
CIBACS$11

CIBAC$12

CIBAC$13
CIBACS$14

CIBAC$15

Totales

Monto de Monto Saldo Intereses
la emision colocado adeudado acumulados
$ 50,000.0 $ 25,000.0 $ 25,000.0 $ 98
100,000.0 63,630.0 63,630.0 24.9
100,000.0 60,000.0 60,000.0 86.3
100,000.0 51,000.0 51,000.0 145.5
150,000.0 35,958.1 35,958.1 49.6
$500,000.0  $235588.1  $235,588.1 $316.1
Monto de Monto Saldo Intereses
la emision colocado adeudado acumulados
$ 50,000.0 $ 25,000.0 $ 25,000.0 $ 72
100,000.0 63,630.0 63,630.0 17.9
100,000.0 60,000.0 60,000.0 70.5
100,000.0 51,000.0 51,000.0 116.6
150,000.0 5,000.0 5,000.0 17.0
$500.000.0  $204,630.0  $204.630.0 $220.2

17. Bonos convertibles en acciones

Tasa de
Interés

3.56%
3.68%

4.15%
417%

4.50%

Tasa de
Interés

2.64%
2.66%

3.17%
3.34%

4.00%

Fecha de

emision
Agosto 31, 2006
Julio 30, 2007

Mayo 30, 2008
Julio 10, 2009

Agosto 01, 2011

Fecha de

emision
Agosto 31, 2006
Junio 15, 2007

Mayo 30, 2008
Mayo 25, 2009

Agosto 01, 2011

Plazo
pactado

De2a7
afos
De2a7
afos
5 afios
De2a7
afios
De2a
10 afios

Plazo
pactado

De2a7
afos
De2a7
afos
5 afios
De2a7
afios
De2a
10 afios

Clase de garantia

Créditos categoria “A” y
patrimonio

Créditos categoria “A” y
patrimonio

Patrimonio del Banco
Créditos categoria “A” y
patrimonio

Créditos categoria “A” y
patrimonio.

Clase de garantia

Créditos categoria “A” y
patrimonio

Créditos categoria “A” y
patrimonio

Patrimonio del Banco
Créditos categoria “A” y
patrimonio

Patrimonio del Banco

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Controladora no registra saldo por este concepto.

18. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Controladora no registra saldo por este concepto.
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19. Reservas técnicas y por siniestros

20.

Al 31 de diciembre de 2011, las reservas de riesgos en curso, matemaéticas y por siniestros constituidas por
la subsidiaria de 1a Sociedad Controladora para afrontar compromisos derivados de las polizas de seguros

y fianzas en vigor, ascienden a un total de $36,370.7.

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas técnicas y por siniestros se resume

a continuacion:

Reservas Reserva

de riesgos Reservas para

€en curso matematicas siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2010  $19,020.7 $3,040.6 $13,442 1 $35,503.4
Mas - Incrementos de reservas 5,688.2 529.4 7,340.1 13,557.7
Menos - Retiros de plan A-2000 - (449.5) - (449.5)
Menos - Decrementos de reservas (5,207.2) (125.8) (6,907.9) (12,240.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $19,501.7 $2,994.7 $13,874.3 $36,370.7

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Controladora no registra saldo por este concepto.

21. Vencimientos de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2012, los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los proximos cinco

afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2018 en
2013 2014 2015 2016 2017 adelante Total

Activos

Reportos $ 2,249.0 - $ 2,249.0
Inversiones financieras 615,042.6 - - - - $ 62.9 615,105.5
Préstamos 611,550.2 $ 89719.2 $137,010.4 $148,486.3 $269,429.3 1,314,186.5 2,570,381.9
Total de activos 1,228,841.8 89,719.2 137,010.4 148,486.3 269,429.3 1,314,249.4 3,187,736.4
Pasivos

Depésitos 1,387,661.7 1,190,562.5 - - - - 2,578,224 .2
Préstamos 225,385.9 30,758.2 1,640.5 1,801.7 1,689.9 1,633.8 262,910.0
Emisién de valores 95,274.2 53,630.0 - 56,000.0 11,000.0 20,000.0 235,904.2
Total de pasivos 1,708,321.8 1,274,950.7 1,640.5 57.801.7 12,689.9 21,633.8 3,077,038.4
Monto neto $ (479,480.0) $(1,185,231.5) $135,369.9 $ 90,684.6 $256,739.4  $1,292,6156 $ 110,698.0
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Al 31 de diciembre de 2011, los vencimientos pactados de las operaciones activas y pasivas de los
proéximos cinco afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2012 2013 2014 2015 2016 en 623;|7ante Total
Total de activos $1,158,458.5 $ 47,4817 $120,429.1 $215,699.0 $194,042.8 $1,309,658.2 $3,045,769.3
Total de pasivos 2,049,960.6 742,043.5 67,259.4 1,683.2 57,422.3 10.8 2,918,279.8
Monto neto $ (891,502.1) $(694,561.8) $ 53,169.7 $214,115.8 $136,620.5  $1,309,647.4 $ 127,489.5

Para efectos de esta divulgacion, los depoésitos de ahorro y cuentas corrientes por $1,709,384.6 en
2012y $1,647,210.0 en 2011 que no tienen vencimiento se incluyen como parte de los vencimientos del
primer aio; y no se incluye el efectivo en caja y bancos con saldo de $502,981.6 y $557,596.5 al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

22, Utilidad por accién

La utilidad por accién, en ddlares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados se
detalla a continuacion:

2012 2011
Utilidad por accién $6.29 $9.21

Los valores anteriores han sido calculados considerando la utilidad neta mostrada en el estado de
resultados y el promedio de acciones en circulaciéon de 17,500,000 en 2012 y 2011.

23. Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad Controladora ha separado de sus utilidades
anuales el diez por ciento (10%) para constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. En el afio 2012, no se constituyo reserva legal.
En el afio 2011 el monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de $6,209.5. Al
31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva legal es de $52,500.0, que representa el 25.0%
del capital social.

24. Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos en
el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto Legislativo N°134 de
fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de 1992. Por el afio que terminé el 31
de diciembre de 2012, el monto del impuesto determinado asciende a $44,667.9 ($45,192.6 en 2011);
la Sociedad Controladora y sus subsidiarias presentan obligaciones por impuesto sobre la renta por
$40,626.7 ($39,107.2 en 2011), neto de pago a cuenta e impuesto retenido por $4,041.2 ($6,085.4 en
2011).
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Al 31 de diciembre de 2012, la compania reconocié gasto de impuesto sobre la renta correspondiente al
5% de la utilidad de sus subsidiarias, por un monto de $4,139,6 ($5,193.4 en 2011).

De conformidad con las regulaciones fiscales vigentes (Nota 35), las utilidades que paguen o acrediten
las subsidiarias de la compaiiia estaran sujetas a una retencion del 5% en concepto de impuesto sobre
la renta, la cual constituira pago definitivo del referido impuesto. Las utilidades generadas en
ejercicios anteriores al ano 2011 estaran exentas del pago de este impuesto.

Un detalle del impuesto sobre la renta de la compaiiia se resume a continuacion:

2012 2011
Impuesto de la ganancia ordinaria $37,046.2 $35,634.2
Impuesto sobre la renta correspondiente al 5% de la utilidad
de subsidiarias 4,139.6 5,193.4
Impuesto sobre la renta 41,185.8 40,827.6
Impuesto por venta de subsidiaria 3,482.1 4,365.0
Impuesto sobre la renta total $44,667.9 $45,192.6
25. Gastos de operacion
Los gastos de operacion se detallan a continuacion:
2012 2011

Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones $ 30,792.0 $28,419.9
Prestaciones al personal 21,138.8 19,579.8
Indemnizaciones al personal 303.5 611.9
Gastos del directorio 191.0 70.4
Otros gastos del personal 1,396.3 1,596.7

53,821.6 50,278.7
Gastos generales 39,998.4 40,282.6
Depreciaciones y amortizaciones 8,693.1 7,862.0
Total $102,513.1 $98,423.3
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26. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco Agricola, S. A. administra fideicomisos con activos totales de
$42,435.3 ($38,675.6 en 2010). Durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011,
por los fideicomisos se obtuvieron resultados de $242.6 y $212.8, respectivamente. Los montos de cada
fideicomiso, seguin los registros contables del Banco, se presentan a continuacion:

2012 2011
Ingresos Ingresos
Valor del obtenidos por Valor del obtenidos por
Fideicomiso activo el Banco activo el Banco

Fideicomiso “A” $ 1,995.4 $ 10.0 $ 2,005.7 $ 10.0
Fideicomiso “B” 234.7 1.3 229.0 1.3
Fideicomiso “C” 8.4 0.1 114 0.1
Fideicomiso “D” 2,884.3 15.1 2,727.3 15.1
Fideicomiso “E” 24.8 0.2 245 0.2
Fideicomiso “F” - - - 0.1
Fideicomiso “G” 808.4 2.0 805.1 2.1
Fideicomiso “H” 18.3 0.2 32.6 0.3
Fideicomiso “I” 42.0 14.4 19.7 14.4
Fideicomiso “J” 743.5 5.5 725.6 54
Fideicomiso “K” 6,025.2 24.8 5,782.3 21.5
Fideicomiso “L” 5,5625.3 23.2 5,428.4 19.7
Fideicomiso “M” 5,426.4 22.7 5,183.4 17.7
Fideicomiso “N” 1,007.7 1.1 132.7 6.6
Fideicomiso “N” 267.9 1.6 606.9 04
Fideicomiso “O” 366.2 1.5 3904 1.7
Fideicomiso “P” 333.2 1.7 346.4 1.6
Fideicomiso “Q” 3,079.7 46.2 3,085.9 46.1
Fideicomiso “R” 131.5 0.8 130.4 0.8
Fideicomiso “S” 539.2 1.3 469.4 1.2
Fideicomiso “T” 3,432.5 8.0 3,0454 7.1
Fideicomiso “U” 1,767.3 4.2 1,599.6 3.7
Fideicomiso “V” 184.5 2.7 393.3 3.7
Fideicomiso “W” 1,288.4 7.6 1,243.8 7.3
Fideicomiso “X” 353.5 2.7 363.4 2.8
Fideicomiso “Y 3,111.0 16.5 3,514.3 18.6
Fideicomiso “Z 281.9 2.8 274.0 2.7
Fideicomiso “AA” 100.7 0.8 103.6 0.6
Fideicomiso “AB” 1,017.8 58 1.1 -

Fideicomiso “AC” 71.9 12.0 - -

Fideicomiso “AD” 1,004 .4 5.0 - -

Fideicomiso “AE” 359.3 0.8 - -

Total $42,435.3 $242.6 $38,675.6 212.8
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27. Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los valores registrados en estas cuentas son aquellos derechos que
potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la transaccién o al ocurrir el
hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas se detallan a continuacion:

2012 2011
Aperturas de cartas de crédito $ 7.,890.2 $ 22,178.6
Avales y fianzas 113,216.2 135,471.2
Total $121,106.4 $157,649.8

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la provision por riesgo de pérdida de estas operaciones asciende a
$17,773.9 y $18,429.9, respectivamente, y se registra en el rubro de otros pasivos - diversos (Nota 7).

28. Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por la subsidiaria de la Sociedad Controladora y los montos retenidos
a cargo de la misma, se detallan a continuacién:

2011

Responsabilidades por negocios de seguros y
fianzas directos y tomados $14,940,398.7
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de

seguros Yy fianzas (8,531,399.5)
Reservas matematicas (2,994.7)
Total $ 6,406,004.5

Dada la naturaleza de los seguros previsionales, los montos arriba indicados incluyen Gnicamente la
parte que corresponde a la masa salarial declarada.
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29. Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, se
detallan a continuacién:

Reasegurador Contratos Participacion (%)
Hannover Life Re a 40
Compaiiia Suiza de Reaseguros, S.A. a 60
b,c,d 50
e 35
Minchener Rickversicherungs b,c,d 20
e 22.5
h 100
Scor Global Life SE b,c,d,e 20
Mapfre Re, Compaiiia de Reaseguro, S. A. b,c,d 10
e 15
Reaseguradora Patria, S. A. e 7.5
g 75
Guy Carpenter f 100
Mapfre Re, Compaiiia de Reaseguros, S. A. g 25
Transatlantic Reinsurance Co. i 50
Everest Reinsurance Company j 74
XL Re Latin América j 16
Mapfre Re, Compania de Reaseguro, S. A. j 10

Contrato de vida individual

Cuota parte de vida colectivo y accidentes personales colectivo
Cuota parte de temporal decreciente (deuda)

Cuota parte colectivo de gastos médicos

Cuota parte de bancaseguros

Working cover incendio y lineas aliadas

Working cover de diversos y transporte interno

Working cover de transporte de carga

Cuota parte de fianzas de garantia

WXL de Incendios y riegos complementarios

TEER e e o
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30. Litigios pendientes

31.

En el curso ordinario de sus negocios, la Sociedad Controladora y sus subsidiarias son parte de
demandas o juicios legales que son presentadas por diversas partes interesadas. Estas acciones
normalmente corresponden a hechos o informacion esencial que pueden afectar positiva o
negativamente en forma significativa en su situacién juridica, econémica 6 financiera , de la
Controladora y sus subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la sociedad Controladora y sus
subsidiarias tiene los siguientes litigios judiciales o administrativos relevantes:

El 8 de diciembre de 2009, el Banco fue notificado sobre demanda interpuesta en su contra ante el
Juzgado Segundo de lo Civil de San Salvador, que consiste en un juicio sumario de reclamacién y
liquidacién de danos y perjuicios y dafios morales, por la supuesta falta de devolucidén de ciertos bienes
embargados por el Banco, consistentes principalmente en: 31 cabezas de ganado, 13 terneros, 11
caballos, un tractor y otras herramientas, reclamando indemnizaciéon de dafios y perjuicios materiales,
y morales cuantificados por la parte demandante en $284,469.7 y $5,000.0, respectivamente.

El 7 de septiembre de 2011, el mismo Juzgado, a solicitud de la parte demandante, actualiz6 el monto
de los dafios y perjuicios que se reclaman habiendo aumentado el monto de la indemnizacion de dafios
y perjuicios materiales a $361,469.7, manteniendo el monto de $5,000.0 en concepto de dafios
morales; dicha resolucion fue notificada al Banco el 29 de septiembre de 2011.

El 19 de diciembre del afio 2012, se dictd sentencia a favor del demandante determinando dafios y
perjuicios y dafios morales de conformidad a los montos indicados en el parrafo anterior. Dicha
resolucion fue notificada al Banco el 20 de diciembre de 2012, para la cual se present6 recurso de
apelacion con fecha 21 de diciembre de ese mismo afio; siendo admitido el 3 de enero de 2013,
remitiendo el caso a conocimiento de la CAmara Primera de lo Civil de San Salvador; el 22 de enero de
2013 se corri6 traslado para que el Banco expresara agravios dentro del recurso y con fecha 28 de
enero de 2013 se present6 a la CAmara Primera de lo Civil de San Salvador el escrito con la expresiéon
de agravios.

A la fecha de los Estados Financieros este proceso esta en tramite y en espera de resolucion definitiva.
Para cumplir con las disposiciones de la Superintendencia del Sistema Financiero, el Banco ha
incorporado la divulgacion correspondiente sobre este litigio en los Estados Financieros Consolidados.
En opini6én de la Administracion y de los asesores legales del Banco, existen suficientes argumentos y
se acudiri a todas las instancias correspondientes para obtener una resolucién definitiva favorable,
indicando ademaés, que no es probable que existan consecuencias adversas para el Banco.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 1277 de 1a Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora de finalidad
exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y esta medicién no debe ser inferior a la suma de
los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman el conglomerado financiero. También
establece que el fondo patrimonial consolidado se calcula segtin las normas establecidas en el articulo 42
de la citada Ley.
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32.

33-

La suma de los requisitos de capital de las sociedades que forman el conglomerado financiero asciende a
$308,902.4 ($304,936.6 en 2011); y el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora es de $498,818.8
($536,872.7 en 2011); por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con el requisito de fondo
patrimonial en el contexto de los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de los balances
individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2012, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las entidades del
conglomerado asciende a $492,456.2 ($544,170.3 en 2011), y la suma de los requerimientos de fondo
patrimonial de las mismas asciende a $328,453.5 ($329,975.7 en 2011); por consiguiente, la Sociedad
Controladora cumple con los requisitos de fondo patrimonial en el contexto de los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Banco Agricola, S. A. mantiene instrumentos financieros derivados
correspondientes a contratos de limites de tasas de interés o Interest Rate Caps (instrumento de
cobertura de flujos de efectivo), cuyo objetivo es obtener una cobertura sobre la eventualidad de
variacion en las tasas de interés, fijando un limite al riesgo derivado de la fluctuacion de dichas tasas. Al
31 de diciembre de 2012, el Banco tenia un contrato de cobertura Caps por un monto de $100,000.0 con
vencimiento al 24 de enero de 2013. Con fecha 29 de abril de 2011, el Banco cancel6 anticipadamente un
contrato de cobertura Caps de $50,000.0, cuyo vencimiento original era 21 de septiembre de 2019; el
monto de la pérdida resultante fue de $1,560.0 que se reconoci6 en los resultados del periodo. Dichos
contratos contienen una obligacién a cargo del Banco sobre el pago de una comisién anual de $550.0
($542 en 2011) durante el plazo de tales contratos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco mantiene contratos para la protecciéon de
tasa de interés que cubren el riesgo asociado con los cambios en las tasas de interés sobre deudas
contratadas por el Banco. Al 31 de diciembre de 2012, se tenia un contrato “Swaps” como cobertura de
tasa LIBOR de 6 meses, cuyo monto nominal asciende a $3,789.4 ($5,052.6 en 2011).

Sumario de diferencias significativas entre las normas
internacionales de informacion financiera y las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero

La Administracién de la Sociedad Controladora ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales, con respecto a su giro de negocio, entre las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

1. La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas
contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos presentados en los
primeros estados financieros base NIIF. Ademaés, estas politicas contables deben corresponder a
todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.
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2.

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y titulos
valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el menor. Las NIIF
requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su
valor razonable a través de pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por la
entidad; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de valuaciéon
correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que conlleve la
obtenciéon de un nuevo activo financiero, la entidad reconocera el nuevo activo financiero al valor
razonable. Ademas, no se estan realizando todas las divulgaciones relacionadas con el uso de los
instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestidon de los riesgos financieros, incluyendo su
politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los tipos principales de
transacciones previstas.

ii. Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de crédito,
riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Las NIIF requieren un andlisis de vencimientos para pasivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contratos de garantias financieras) que muestre los vencimientos
contractuales remanentes.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de cada clase
o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones minimas para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero; adicionalmente, el Banco tiene la politica de establecer
reservas en exceso de los requerimientos establecidos por el ente regulador; con base a una
metodologia de riesgo que toma en consideracién, entre otros factores, las condiciones
prevalecientes en el mercado, caracteristicas de los deudores y tasas de pérdidas esperadas;
conforme a las NIIF en la preparacion de los estados financieros debe considerarse el perfil de los
riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la
economia, tendencias historicas de la mora, localizaciéon geografica, actividad econ6émica, etc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos. Las NIIF
sugieren que el anélisis para el establecimiento de reservas se realice en base a los flujos de
efectivo futuros aplicando tasas historicas de pérdidas, incluyendo el valor presente por la
realizacién de la garantia.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, méas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

Las liberaciones de reservas constituidas en afos anteriores se registran con crédito a otros
ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma naturaleza se
muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses sobre
préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses de todos los
activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones
cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito
se reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

Los revaltios de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periédicamente; las NIIF requieren que los
revaltios de activo fijo sean actualizados periddicamente para reflejar los valores justos de
mercado de los bienes revaluados. La vida ttil de los activos fijos se determina con base en los
plazos fiscales; las NIIF establecen que la vida 1til de los activos fijos debe determinarse con base
ala vida econémica del bien; asi mismo, la NIIF revisé la definicién de valor residual de los
activos.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base
de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable. Igualmente, se
requiere presentar separadamente en el balance general los saldos del pasivo por impuesto sobre
la renta diferido.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe reconocerse
una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento inicial o subsecuente al
valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas constituidas por Ley para los
activos extraordinarios no forman parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de
las utilidades retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta
de acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en funcién de los
flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una tasa de interés apropiada.
Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los indicadores de deterioro previamente
establecidos.

Las normas contables utilizadas requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo de
tres anos utilizando el método de linea recta. Las NIIF no requieren la amortizacién de los
intangibles con vida 1til indefinida, y estos activos estan sujetos a una evaluacion anual del
deterioro.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia accionaria. Las NIIF
requieren que la consolidacion se haga en base a control, y que el interés minoritario en el balance
general y en los estados de resultados y de cambios en el patrimonio se muestre como inversion de
los accionistas. Igualmente, la venta de una subsidiaria se considera como una operacion
discontinuada y, por lo tanto, la informacion del efecto en resultados proveniente de la operaciéon
discontinuada y los flujos de efectivo atribuibles a la operacién discontinuada debe presentarse en
forma comparativa con el afio anterior, mediante la reestructuracion del estado de resultados y del
estado de flujos de efectivo del afio anterior.

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras cosas, el
resultado del ejercicio.

Las NIIF requieren que las subsidiarias en la preparacién de estados financieros consolidados
usen las mismas bases contables de la casa matriz.

Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a
los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos de crédito, liquidez y
mercado. Igualmente, se requiere la divulgacion de un anélisis de sensitividad por cada tipo de
riesgo de mercado a los cuales esta expuesta la entidad, asi como los métodos y supuestos
utilizados.

Las NIIF requieren la identificacion y divulgacién de informacién de segmentos operativos.
No se esta divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria.

La politica contable del programa de lealtad consiste en registrar una provision para cubrir las
redenciones derivadas del programa. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de un pasivo
por ingresos diferidos al valor razonable de las millas no redimidas derivadas del programa de
lealtad, en el momento que son conocidas.

Los instrumentos financieros derivados iinicamente se divulgan en nota especifica de los estados
financieros. Las NIIF requieren la contabilizacion de los activos y pasivos resultantes de
operaciones con instrumentos derivados. En adicion, se requiere que la Sociedad Controladora
efectlie una evaluacion sobre la relacién existente entre los instrumentos de cobertura y los
instrumentos financieros que estan siendo cubiertos, a fin de establecer el tratamiento contable de
las ganancias o pérdidas resultantes entre los instrumentos de cobertura y los instrumentos
financieros cubiertos.
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34. Informacion por segmentos

En el afio 2012, la Sociedad Controladora y sus subsidiarias se dedican basicamente a prestar servicios
bancarios e intermediacién bursatil. A continuacién se presenta la informacion por segmentos:

Total de Total de Resultados
activos pasivos (por participacion)
Al 31 de diciembre de 2012
Segmento de negocios
Banca $3,780,203.2 $3,192,932.0 $ 76,052.4
Bursatil 1,830.9 173.3 372.6
Total $3,782,034.1 $3,193,105.3 $ 76,425.0
Al 31 de diciembre de 2011
Segmento de negocios
Banca $3,643,565.3 $3,012,370.2 $ 98,658.5
Seguros 88,160.8 50,477.3 3,824.3
Bursatil 3,424.0 153.9 397.0
Total $3,735,150.1 $3,063,001.4 $102,879.8

35. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre de
2012 y 2011, Se resumen a continuacion:

1. LaJunta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 9 de febrero de 2012 ( 10 de
febrero de 2011), acord6 la distribucién de dividendos de nueve ddlares de los Estados Unidos de
América con noventa centavos por acciéon (cuatro dolares de los Estados Unidos de América con
noventa centavos por accion en 2011); el monto total distribuido ascendi6 a $173,250.0
($85,750.0 en 2011); ademas, acordo trasladar $154,977.2 ($72,366.5 en 2011) a la cuenta de
reservas de capital.

2. LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 9 de febrero de 2012, eligio la
Junta Directiva de la Controladora, integrada de la manera siguiente:

Presidente: Dr. Carlos Alberto Rodriguez Lopez
Vicepresidente: Dr. Jaime Alberto Veldsquez Botero
Secretario: Lic. Ramén Fidelio Avila Qiiehl
Director Propietario: Lic. Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Dr. Gonzalo de Jests Toro Bridge
Director Suplente: Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Lic. Eduardo David Freund Waidergorn
Director Suplente: Dr. Pedro Luis Apostolo
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3.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V., celebrada
el 9 de febrero de 2011, acordd dejar sin efecto las reformas al pacto social y la disminucion del
capital social en la parte fija, cuyo acuerdo fue tomado en Junta General de Accionistas de fecha 10
de febrero de 2010. Adicionalmente, acord6 el aumento del capital social fijo por un monto de
$71.43 (setenta y uno dolares de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos) y la
disminucion del valor nominal de las acciones de $11.43 (once délares de los Estados Unidos de
América con cuarenta y tres centavos) a $10.00 (diez dblares de los Estados Unidos de América).
La sociedad girara en adelante con un capital social fijo de $11.5 (once mil quinientos do6lares de
los Estados Unidos de América), representado por 1,150 acciones comunes y nominativas de
$10.00 (diez dolares de los Estados Unidos de América) cada una. La escritura de modificaciéon
del pacto social fue inscrita en el Registro de Sociedades el 29 de octubre de 2012.

Con fecha 2 de agosto de 2011, seglin Decreto Legislativo No.592 del 14 de enero 2011, publicado
en Diario Oficial No.23 del 2 de febrero del mismo afo, entré en vigencia la Ley de Supervision y
Regulacion Financiera, que contempla, entre otros aspectos, la integraciéon en un solo ente las
funciones que desempefiaban las anteriores Superintendencias de Valores, Superintendencia de
Pensiones y Superintendencia del Sistema Financiero, y el Banco Central de Reserva de El
Salvador. Conforme a la referida ley, la Superintendencia del Sistema Financiero sera responsable
de supervisar la actividad individual y consolidada de los integrantes del sistema financiero y
demas personas, operaciones o entidades que mandan las leyes. La emision del marco contable y
prudencial que regulara a las entidades supervisadas sera responsabilidad del Banco Central de El
Salvador.

Con fecha 14 de diciembre de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobd ciertas reformas
a la Ley de Impuesto sobre la Renta y Codigo Tributario, las cuales modifican aspectos
relacionados con el pago a cuenta del impuesto sobre la renta, determinacion del impuesto sobre
la renta de personas naturales y juridicas, establecimiento de impuesto sobre la renta aplicable a
utilidades, entre otras.

Con fecha 27 de febrero, 23 de marzo y 24 de agosto de 2012, se colocaron certificados de
Inversion CIBAC$15, tramos 2, 3 y 4, por un monto de $30,958.1 a plazos entre cinco y diez afios.
Con fecha 1 de agosto de 2011, se coloco certificado de Inversiéon CIBAC$15, tramo 1, por un monto
de $5,000.0 a cinco ahos plazo. Esta emision fue autorizada por la Superintendencia de Valores
(actualmente Superintendencia del Sistema Financiero) en sesién No. CD-10/2011 de fecha 31 de
mayo de 2011, por un monto de $150,000.0.

El 30 de agosto y 18 de septiembre de 2006 el Banco Agricola, S. A. adquirié una obligacién por
$1,000.0 y $99,000.0, respectivamente, como resultado de contrato de venta de derechos de
pagos diversificados (DPR) por un plazo de 7 afios, celebrado con la sociedad Banagricola DPR
Funding, Ltd., la cual realiz6 emisién de titulos en el mercado estadounidense garantizados con
los flujos de pagos diversificados (DPR) generados por el Banco Agricola, S. A. Dicha emision fue
estructurada por Citigroup Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de las obligaciones ascendi6 a
$47,112.5. Esta obligacién se cancel6 el 15 de junio de 2012.
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36. Adquisiciones y disposiciones de subsidiarias

Venta de subsidiarias:

Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A.

Con fecha 10 de febrero de 2010, basado en la autorizacién de las Juntas Directivas de Banagricola

S. A. e Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A., se firmo el acuerdo de venta sobre la totalidad de
la participacién accionaria en Aseguradora Suiza Salvadoreia, S. A. (Asesuisa) a Seguros
Suramericana, S. A.. Conforme el referido acuerdo, los estados financieros consolidados de
Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. correspondientes al periodo 2012 no incluyen la
participacion en las utilidades de Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S. A. de dicho periodo. Este
acuerdo fue autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador, en sesién CD-37/2012 de fecha 12 de septiembre de 2012.

Habiendo obtenido todas las autorizaciones legales requeridas, con fecha 27 de septiembre de 2012
Banagricola, S. A. e Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. transfirieron a favor de Seguros
Suramericana, S. A. la plena propiedad de las acciones que representan el 97.03% del capital social de
Aseguradora Suiza Salvadoreiia, S. A. En contraprestaciéon Inversiones Financieras Banco Agricola,
S. A. recibid en efectivo la cantidad de $50,520.2 (cincuenta millones quinientos veinte mil punto dos
dolares de los Estados Unidos de América) correspondiente al 50.02% de su participacién accionaria
en Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A. La ganancia resultante de esta venta fue de $31,866.3
(treinta y un millones ochocientos sesenta y seis mil punto tres dolares de los Estados Unidos de
América) y fue reconocida en los resultados del afio 2012; el impuesto sobre la renta aplicable fue
determinado en $3,482.1.

Administradora de Fondo de Pensiones Crecer, S. A.

Con fecha 28 de enero de 2011, basado en la autorizacién de las Juntas Directivas de Banagricola S. A.
e Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A., se firmo el acuerdo de venta sobre la totalidad de la
participacion accionaria en Administradora de Fondo de Pensiones Crecer, S. A. (AFP Crecer, S. A.) a
Proteccién S. A. Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias. Conforme el referido
acuerdo, las utilidades generadas en el ejercicio de enero a diciembre 2010 corresponden a la parte
vendedora; igualmente, el acuerdo establece que el precio de las acciones de AFP Crecer, S. A.
considera la distribucion de las utilidades de dicho periodo a la parte vendedora. Las utilidades
retenidas de ejercicios anteriores, asi como aquellas que se generen con posterioridad al 31 de
diciembre de 2010 corresponden al comprador. Este acuerdo fue autorizado por el Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, en sesion CD-07/2011 de fecha 3 de
noviembre de 2011.
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Con fecha 18 de noviembre de 2011 se realizo el correspondiente traspaso de acciones. Inversiones
Financieras Banco Agricola, S. A. recibi6 en efectivo la cantidad de $73,172.0 (setenta y tres millones
ciento setenta y dos mil d6lares de los Estados Unidos de América) correspondiente al 70.0% de su
participacion accionaria en AFP Crecer, S. A. La ganancia resultante de esta venta fue de $62,672.1
(sesenta y dos millones seiscientos setenta y dos mil punto un délares de los Estados Unidos de
América) y fue reconocida en los resultados del afio 2011; el impuesto sobre la renta aplicable fue
determinado en $4,365.0.

Compras de acciones en subsidiaria:

Durante el afio 2012, la Sociedad Controladora adquiri6é 873 (2,568 en 2011) acciones comunes
emitidas por Banco Agricola, S. A. cuyo valor ascendi6 a la cantidad de $33.2 ($97.8 en 2011), valor
que incluye un crédito mercantil de $6.9 ($26.7 en 2011), aumentando el porcentaje de participacién
de 94.28% a 94.29% del capital accionario del citado Banco.

37. Crédito mercantil

El movimiento del crédito mercantil se presenta a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 $225.0
Adquisicion por aumento de participacion en subsidiarias 26.7
Amortizacion (180.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.7
Adquisicion por aumento de participaciéon en subsidiarias 6.9
Amortizacion (54.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 $ 238
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(EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS DE INTERMEDIACION
CAJA Y BANCOS
REPORTOS Y OTRAS OPERACTONES BURSATILES
INVERSIONES FINANCIERAS
CARTERA DE PRESTAMOS (NETO)
PRESTAMOS VIGENTES
PRESTAMOS VENCIDOS
(MENOS) RESERVAS DE PRESTAMOS

OTROS ACTIVOS
BIENES RECIBIDOS EN PAGO (NETO)
BIENES RECIBIDOS EN PAGO
(MENOS) RESERVAS DE ACTIVOS EXTRAORDINARIOS
INVERSIONES ACCIONARIAS
DIVERSOS (NETO)
EXISTENCIAS
CARGOS DIFERIDOS
CUENTAS POR COPRAR
(MENOS) RESERVAS DE CUENTAS POR COBRAR

ACTIVO FLIO
BIENES INMUEBLES, MUEBLES ¥ OTROS (NETC)
INMUEBLES
MUEBLES
(MENOS) DEPRECICION ACUMULADA

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS DE INTERMEDIACION
DEPOSITOS DE CLIENTES

540,536,352.26
15,902,475.14
581,710,339.69
2,554,018,048.39
§  2,608,758,522.68
51,405,816.06
(106,146,296.35)
3,692,167,215.48
10,777,720.43
5§ 59,364,794.78
(48,587,074.35)
7,564,507.93
10,852,946.13
5 341,039.14
4,106,621.16
9,114,920.82
(2,709,634.99)
29,195,174.49
58,044 837.47
$ 79,434,192.33
52,010,603.72
(72,499,958.58)

PRESTAMOS DEL BANCO MULTISECTORIAL DE INVERSIONES

PRESTAMOS DE OTROS BANCOS
TITULOS DE EMISION PROPIA
DIVERSOS

OTROS PASIVOS
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES
DIVERSOS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL PAGADO
RESERVAS DE CAPITAL, RESULTADOS ACUMULADOS
Y PATRIMONIO NO GANADO

Las reservas de sancamienta por confingencias se presenian en cf rubro de pasivos diversos.

b
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3,780,307,227.44

2,676,661,992.88
18,490,185.53
181,603,756.61
235,867,384.38
17,928,448.33

3,130,551,767.73

131,136,415.70
13,332,748.27
21,812,949.33

166,282,113.30

3,296,833,881.03

297,500,000.00

185,973,346.41

483,473,346.41

3,780,307,227.44
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DEL 01 DE ENERO AL 28 DE FEBRERO DE 2013.
(EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS DE OPERACION:
INTERESES DE PRESTAMOS
COMISIONES Y OTROS INGRESOS DE PRESTAMOS
INTERESES Y OTROS INGRESOS DE INVERSIONES
UTILIDAD EN VENTA DE TITULOSVALORES
REPORTOS Y OPERACIONES BURSATILES
INTERESES SOBRE DEPOSITOS
OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
OTROS SERVICIOS Y CONTINGENCIAS

MENOS:

COSTOS DE OPERACION:

INTERESES Y OTRGS COSTOS DE DEPOSITOS
INTERESES SOBRE PRESTAMOS

INTERESES SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES
PERDIDA POR VENTA DE TITULOSVALORES
OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
OTROS SERVICIOS Y CONTINGENCIAS

UTILIDAD ANTES DE RESERVAS
RESERVAS DE SANEAMIENTO

RESERVAS DE PRESTAMOS

DEUDORES VARIOS, CARTAS DE CREDITO, AVALES Y FIANZAS Y OTROS
UTILIDAD ANTES DE GASTOS

GASTOS DE OPERACION:

DE FUNCIONARIOS y EMPLEADOS
GENERALES

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS Y GASTOS:

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA

el Barfagg Dominguez
RESIDENTE EJECUTIVO D

8§ 396441746
367,975.30

35,419,928.50
6,063,382.76
1,869,833.33
1,763,196.84
16,383.59
42,623.80
137,967.24
6,936,780.40

52,250,298.46

5,168,584.67
822,753.96
1,602,400.73
51,335.29
3,641.30
4,224,164.83

11,872,880.78
40,377,417.68
4,532,392.76

ifENERAL

Rene _g_(:-_‘ Molina Servelién

35,845,024.92

9,078,393.70
6,016,332.60
1,243.461.65

16,338,187.95
19,506,836.97

4,580,215.42

24,087,052.39

6,.985,243.19

17,101,807.20
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